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专业化基金业绩突出 工具型产品深入人

心——2009 年度基金业绩与规模的简要分析 

 

 

核心观点:  中国银河证券研究所基金研究中心 

 

1、 2007 年是中国基金业大发展的一年，2008 年是中国基金业大痛苦

的一年，2009 年是中国基金业大复苏的一年。从大牛、大熊到大反

弹，中国基金业的方方面面对于基金行业客观规律的认识又进一

步。 

 

2、 从 2009 年中国证券投资基金业绩与规模两方面的数据来看，专业

化基金获得较大成功，不仅业绩优异而且规模日益增长。与之相反，

部分风格特征不鲜明的开放式基金，由于缺乏效率无法和市场主流

切合而被边缘化。 

 

3、 中国基金产品将向“工具型”和“理财型”两大体系分化。 

 

4、 从中国基金业的发展战略来看，应以工具型基金产品为主要发展方

向，尤其是在股票投资领域，我们更要坚持专业化股票基金这个基

金行业发展的核心，引导并督促基金管理公司和基金经理团队着力

建立并深化我国上市公司估值评价体系，形成持续可靠稳定的投资

与研究方法。 

 胡立峰 
：hulifeng@chinastock.com.cn 
：（8610）6656 8888 转 

 
 
 
 
相关研究 

1、 中国证券投资基金行业统计报告 

2、 基金管理公司股票投资管理能力评

价报告（季度、半年度、年度） 

3、 基金绩效报告（日、周、月、季、

半年、年） 

 

· 中国银河证券基金研究中心隶属银

河证券研究所，是国内第一家基金

研究评价机构； 

· 中国银河证券基金研究评价资讯系

统，银河证券自主知识产权，获得

全国证券期货系统科学技术最佳创

新奖； 

· 中国银河证券基金分类体系，国内最

早的权威基金分类体系，是本土基金

分类的主要标准。 

· 提示：本数据报告提供的数据是研

究数据，执行中国银河证券基金研

究中心数据规范标准，仅供参考。 

· http://fund.chinastock.com.cn 
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胡立峰   基金研究中心负责人、研究所执行总经理、 

中央财经大学金融专业毕业。负责制定中国银河证券基金研究评价体系、

架构和规则。担任“中国银河证券基金研究评价资讯系统”项目组组长，主

持系统的研究和开发工作，该系统获得证监会颁发的“全国证券期货科学技

术最佳创新奖”。负责基金研究中心重大课题建设。负责基金投资策略研究。
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专业化基金业绩突出 工具型产品深入人心 

——对 2009 年度基金业绩与规模的简要点评 

 
中国银河证券基金研究中心   胡立峰 

 
2007 年是中国基金业大发展的一年，2008 年是中国基金业大痛苦的一年，2009 年是中国

基金业大复苏的一年。从大牛、大熊到大反弹，中国基金业的方方面面对于基金行业客观规律

的认识又进一步。监管部门对行业重大问题驾驭能力进一步提高。基金管理公司、托管银行和

证券公司等参与各方和专业人士逐渐积累宝贵的运作经验。全社会基金投资者行为日益理性、

成熟与稳健。 

从 2009 年中国证券投资基金业绩与规模两方面的数据来看，专业化基金获得较大成功，

不仅业绩优异而且规模日益增长。与之相反，部分风格特征不鲜明的开放式基金，由于缺乏效

率无法和市场主流切合而被边缘化。2009 年基金行业规模增长主要体现为专业化基金规模增

长，大量风格模糊特征不明确的理财型基金产品规模日益下降。 

2009 年 2 月，中国银河证券基金研究中心提出《交易所化：中国基金业产品与交易方式

的重要方向》的研究报告，认为交易所化、专业化、指数化将是未来基金产品的主流。成熟的

基金投资者越来越倾向于由投资者掌握资产的配置权，而把基金更多地做为个人资产配置的工

具。2009 年，我们一直致力于推动中国基金业的“交易所化”进程。 

中国基金产品将向“工具型”和“理财型”两大体系分化。工具型基金产品旨在挖掘基金

管理公司及基金经理团队的选股能力而淡化选时能力，而把选时能力交给投资者或者投资顾

问。理财型基金产品旨在替缺乏选时或资产配置策略不明确的投资者进行选时判断，同时也兼

顾选股能力。从实践来看，工具型基金产品获得较好业绩是大概率事件，理财型基金产品获得

较好业绩是小概率事件。理财型基金产品虽然兼顾选股与选时两大领域，但由于缺乏明确的目

标而往往在选股与选时中漂移，从而导致业绩一般甚至不尽如人意。从 11 年以来的基金业发

展来看，专业化基金越来越受到投资者的青睐。 

从中国基金业的发展战略来看，应以工具型基金产品为主要发展方向，尤其是在股票投资

领域，我们更要坚持专业化股票基金这个基金行业发展的核心，引导并督促基金管理公司和基

金经理团队着力建立并深化我国上市公司估值评价体系，形成持续可靠稳定的投资与研究方

法，通过自身对于投资文化、投资理念的坚持，和上市公司良性互动，共同推动我国上市公司

稳健发展和证券市场理性投资文化的形成。 
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