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	一、 美国经济温和复苏，维稳中酝酿退出
	1. 领先指标：V型翻转，复苏强劲
	2. 美国经济：政策刺激，走出衰退
	3. 美国消费：阶段修复，而非转折
	4. 政策退出：紧盯就业，约在秋季

	二、 世界经济：新力量铺建新增长路径
	1. 全球经济：短期回升，看新型市场
	2. 全球经济：长期增长，看科技进步

	三、 中国经济：匀速扩张，且不同的路径依赖
	1. 宏观经济：重新扩张，有望均衡
	2. 工业生产: 平稳增长，重质胜速
	3. 投资: 高位回落，产业分化
	4. 消费：景气持续，结构升级
	5. 外贸：如期反弹，贡献提升
	6. 物价：走出通缩，预期管理

	四、 政策脉络：着眼内需，结构优化
	1. 政策基调：稳增长、调结构、促内需
	2. 货币政策：从宽松到中性，信贷增速适当且季度分布平衡

	五、 流动性和资产泡沫
	1. 流动性：来源更加多元，货币活化程度年中见顶
	2. 货币供应：防止局部化资产泡沫的蔓延
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