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 ——各类券商集合理财不同程度缩水
受市场下调影响，各类券商集合理财不同程度缩水
· 上周市场陷入调整、震荡剧烈，上证指数收于3096.27点跌6.41%，深证综指收于1137.65点跌5.89%。突然的大幅下挫令各类理财产品蒙受不同程度的损失，股票型开放式基金净值加权平均下跌5.67%，混合型开放式基金净值加权平均下跌4.99%。非限定型券商集合理财产品全部下跌，平均跌幅略小于对应类型的公募基金。限定类券商集合理财也有超过半数产品下跌。
· 非限定类券商集合理财虽然全部下跌，但绝大部分都跑赢了指数。股票型券商集合理财产品平均下跌5.13%，混合型券商集合理财产品平均下跌4.58%，FOF平均下跌4.54%。股票型产品中次新产品招商股票星、东海东风3号相对跌幅较小，一向谨慎的上海证券理财1号跌幅也相对较小。混合型产品中平安年年红1号、大通星海1号对风险控制的比较好，前者仅跌0.63%，后者仅跌1.22%。次新产品的表现不一，例如齐鲁金泰山、宏源内需成长处于收益前半区，另有部分次新产品损失较重。FOF产品中招商基金宝二期和东海东风2号抗风险能力相对较强，分别仅下跌2.71%和3.3%。
· 市场下挫对债券型理财产品也有较大影响，债券型开放式基金净值平均下跌0.6%，债券型券商集合理财产品平均下跌0.31%。超过半数的债券型券商集合理财产品下跌，其中仅创业一号安心回报、兴业卓越1号、安信理财1号等5只产品小幅上涨。
	图表1：券商集合理财产品最新净值增长率

	管理人
	产品名称
	更新日期
	单位净值(元)
	累计净值(元)
	周净值增长率
	投资类型

	招商证券
	招商股票星
	2009-11-27
	0.997
	0.997
	-2.16%
	股票型

	东海证券
	东海东风3号
	2009-11-27
	1.014
	1.074
	-4.07%
	股票型

	上海证券
	上海证券理财1号
	2009-11-27
	0.6117
	0.6117
	-4.65%
	股票型

	中信证券
	中信优选成长
	2009-11-27
	1.2069
	1.2069
	-5.45%
	股票型

	中金公司
	中金股票策略
	2009-11-27
	0.8717
	1.2717
	-5.55%
	股票型

	中国银河证券
	银河金星1号
	2009-11-27
	1.0536
	1.0536
	-5.79%
	股票型

	中金公司
	中金股票策略二号
	2009-11-27
	1.0649
	1.0649
	-5.84%
	股票型

	国信证券
	国信金理财价值增长
	2009-11-27
	1.1469
	1.5703
	-6.11%
	股票型

	中金公司
	中金股票精选
	2009-11-27
	0.816
	2.3863
	-6.52%
	股票型

	平安证券
	平安优质成长中小盘
	2009-11-27
	1
	1
	-
	股票型

	兴业证券
	兴业卓越2号
	2009-11-27
	0.9985
	0.9985
	-
	股票型

	
	股票型券商集合理财产品平均
	
	
	
	-5.13%
	

	平安证券
	平安年年红1号
	2009-11-27
	0.6356
	0.6356
	-0.63%
	混合型

	大通证券
	大通星海1号
	2009-11-27
	1.05
	1.05
	-1.22%
	混合型

	国信证券
	国信金理财4号
	2009-11-27
	0.9732
	1.3314
	-3.18%
	混合型

	海通证券
	海通稳健成长
	2009-11-27
	1.043
	1.043
	-3.24%
	混合型

	中银国际证券
	中银国际中国红1号
	2009-11-27
	1.1294
	1.2494
	-3.77%
	混合型

	申银万国证券
	申银万国1号
	2009-11-27
	1.1731
	1.1731
	-3.92%
	混合型

	华泰证券
	华泰紫金鼎造福桑梓
	2009-11-27
	1.2728
	1.2728
	-4.01%
	混合型

	齐鲁证券
	齐鲁金泰山
	2009-11-27
	0.9928
	0.9928
	-4.12%
	混合型

	中国建银投资证券
	中投汇盈核心优选
	2009-11-27
	1.1511
	1.2611
	-4.39%
	混合型

	宏源证券
	宏源内需成长
	2009-11-27
	1.1062
	1.1062
	-4.42%
	混合型

	中信证券
	中信理财2号
	2009-11-27
	1.2656
	2.5456
	-4.45%
	混合型

	光大证券
	光大阳光
	2009-11-27
	1.7658
	2.7458
	-4.55%
	混合型

	广发证券
	广发理财3号
	2009-11-27
	1.6503
	2.6619
	-4.63%
	混合型

	中金公司
	中金配置
	2009-11-27
	0.9893
	0.9893
	-4.83%
	混合型

	光大证券
	光大阳光3号
	2009-11-27
	1.178
	1.178
	-4.95%
	混合型

	申银万国证券
	申银万国2号
	2009-11-27
	0.9521
	0.9521
	-5.04%
	混合型

	中信证券
	中信股债双赢
	2009-11-27
	0.9562
	1.3112
	-5.85%
	混合型

	东方证券
	东方红2号
	2009-11-27
	1.0919
	2.5715
	-6.07%
	混合型

	华泰证券
	华泰紫金3号
	2009-11-27
	1.1848
	1.4348
	-6.09%
	混合型

	东北证券
	东北证券1号
	2009-11-27
	0.984
	0.984
	-6.11%
	混合型

	东方证券
	东方红4号
	2009-11-27
	1.3957
	1.3957
	-6.34%
	混合型

	东方证券
	东方红3号
	2009-11-27
	0.9899
	0.9899
	-6.75%
	混合型

	中信证券
	中信积极配置
	2009-11-27
	0.9994
	0.9994
	-6.75%
	混合型

	安信证券
	安信理财2号
	2009-11-27
	0.9983
	0.9983
	-
	混合型

	长江证券
	长江超越理财3号
	2009-11-20
	1.211
	1.311
	-
	混合型

	长江证券
	长江灵活配置
	2009-11-26
	1.0589
	1.0589
	-
	混合型

	
	混合型券商集合理财产品平均
	
	
	
	-4.58%
	

	招商证券
	招商基金宝二期
	2009-11-26
	0.852
	0.852
	-2.71%
	FOF

	东海证券
	东海东风2号
	2009-11-27
	1.1331
	1.3292
	-3.30%
	FOF

	光大证券
	光大阳光基中宝
	2009-11-27
	0.9841
	0.9841
	-4.06%
	FOF

	广发证券
	广发增强型基金优选4号
	2009-11-27
	1.4286
	1.5486
	-4.43%
	FOF

	南京证券
	南京神州1号
	2009-11-27
	0.9596
	1.1196
	-4.65%
	FOF

	华泰证券
	华泰紫金鼎锦上添花
	2009-11-27
	1.0712
	1.0712
	-5.28%
	FOF

	海通证券
	海通金中金
	2009-11-27
	1.1945
	1.2445
	-5.42%
	FOF

	华泰证券
	华泰紫金2号
	2009-11-27
	1.3099
	2.3549
	-5.48%
	FOF

	国信证券
	国信金理财经典组合
	2009-11-27
	1.2279
	2.1462
	-5.51%
	FOF

	长江证券
	长江超越理财2号
	2009-11-20
	1.1395
	1.1625
	-
	FOF

	国都证券
	国都2号安心理财
	2009-11-20
	1.129
	1.129
	-
	FOF

	国泰君安证券
	国泰君安君得益优选基金
	2009-11-20
	1.0512
	1.0512
	-
	FOF

	国元证券
	国元黄山2号
	2009-11-26
	1.09
	1.09
	-
	FOF

	
	FOF券商集合理财产品平均
	
	
	
	-4.54%
	

	第一创业证券
	创业1号安心回报
	2009-11-27
	1.0025
	1.0067
	0.34%
	债券型

	兴业证券
	兴业卓越1号
	2009-11-27
	1.0009
	1.0009
	0.22%
	债券型

	安信证券
	安信理财1号
	2009-11-27
	1.054
	1.054
	0.19%
	债券型

	平安证券
	平安年年红债券宝
	2009-11-27
	1.0312
	1.0312
	0.17%
	债券型

	上海证券
	上海证券理财2号
	2009-11-27
	1.0172
	1.0172
	0.05%
	债券型

	国泰君安证券
	国泰君安君得惠债券
	2009-11-27
	1.005
	1.005
	0.00%
	债券型

	南京证券
	南京神州2号
	2009-11-27
	1.0002
	1.0002
	0.00%
	债券型

	国都证券
	国都1号安心受益
	2009-11-27
	1.0277
	1.3297
	-0.03%
	债券型

	中信证券
	中信稳健收益
	2009-11-27
	1.0244
	1.0244
	-0.10%
	债券型

	中信证券
	中信债券优化
	2009-11-27
	1.0449
	1.0449
	-0.11%
	债券型

	中金公司
	中金增强型债券
	2009-11-27
	1.044
	1.044
	-0.19%
	债券型

	中金公司
	中金短期债券
	2009-11-27
	1.009
	1.1494
	-0.24%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金鼎步步为盈
	2009-11-27
	1.1135
	1.1135
	-0.54%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金1号
	2009-11-27
	1.1505
	1.8005
	-0.60%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金优债精选
	2009-11-27
	1.0408
	1.0598
	-0.76%
	债券型

	光大证券
	光大阳光5号
	2009-11-27
	1.0746
	1.0746
	-0.78%
	债券型

	国元证券
	国元黄山1号
	2009-11-27
	1.0102
	1.5512
	-0.85%
	债券型

	海通证券
	海通季季红
	2009-11-27
	1.0094
	1.0124
	-1.24%
	债券型

	中国建银投资证券
	中投汇盈债券优选
	2009-11-27
	1.007
	1.007
	-1.47%
	债券型

	长江证券
	长江超越理财增强债券
	2009-11-26
	1.0848
	1.0848
	-
	债券型

	东方证券
	东方红现金宝
	2009-11-13
	1
	1
	-
	债券型

	国海证券
	国海债券1号
	2009-11-20
	1.0216
	1.0216
	-
	债券型

	
	债券型券商集合理财产品平均
	
	
	
	-0.31%
	

	注：wind将“华泰紫金鼎步步为盈”归类为混合型产品，我们根据其资产配置比例说明，将其归类为债券型。


来源：国金证券研究所  wind资讯

行业动态资讯

· 近期进入发行期的产品有华润信托·武当14期证券投资集合资金信托计划、中信信托•喜马拉雅1期证券投资集合资金信托计划、中融-朱雀12期证券投资集合资金信托计划、中融·艾亿新融系列集合资金信托计划、中融-嘉裕1号证券投资集合资金信托计划、中融--海天一期证券投资集合资金信托计划。
	图表2：华润信托·武当14期证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	首次认购金额不低于人民币100 万元，委托人可追加信托资金，追加的信托资金金额为人民币10万元的整数倍，认购费率1%。开放日为每月最后一个工作日。

	投资顾问
	深圳市武当资产管理有限公司

	受托人
	华润深国投信托有限公司

	证券经纪人
	国泰君安

	托管银行
	建设银行

	发售时间
	2009-10-16～2009-11-16


来源：国金证券研究所
	图表3：中信信托•喜马拉雅1期证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	首次认购金额不低于人民币100万元，认购费率1%；开放日为每月25日（如遇节假日则为该日之前最近一个工作日），委托人可按照信托文件的约定在开放日之前办理认购或赎回手续。

	投资顾问
	成都喜马拉雅资产管理有限责任公司

	受托人
	中信信托有限责任公司

	证券经纪人
	中信建投

	托管银行
	招商银行

	发售时间
	2009-10-9～2009-11-20


来源：国金证券研究所
	图表4：中融-朱雀12期证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	首次认购金额不低于人民币100万元，6个月的封闭期。

	投资顾问
	上海朱雀投资发展中心（有限合伙）

	受托人
	中融国际信托有限公司

	证券经纪人
	中金

	托管银行
	工商银行

	发售时间
	2009-10-20～2009-11-20


来源：国金证券研究所
	图表5：中融·艾亿新融系列集合资金信托计划

	认购、赎回
	结构化产品，主要投资于二级市场股票、基金、权证、银行间以及交易所债券、债券逆回购，经受托人与投资顾问协商一致后可投资于ＥＴＦ套利、股指期货等其他交易品种。期限2年，成立满一年之次日开放一次。

	投资顾问
	北京艾亿新融投资咨询有限公司

	受托人
	中融国际信托有限公司

	托管银行
	工商银行

	发售时间
	2009-10-22～2009-10-30


来源：国金证券研究所
	图表6：中融-嘉裕1号证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	100万元为起点，5万元整数倍递增。12个月为该信托单位的封闭期。主要投资在上海证券交易所、深圳证券交易所或中国金融期货交易所公开挂牌交易或已经公开发行并即将公开挂牌交易的所有投资产品、银行间投资品种（如银行间债券、中央银行票据等）、金融衍生品以及中国证券业监督管理委员会许可发行的基金当前和未来可以投资的其他所有投资品种。

	投资顾问
	上海嘉裕投资管理有限公司

	受托人
	中融国际信托有限公司

	托管银行
	招商银行

	发售时间
	2009-11-24起


来源：国金证券研究所
	图表7：中融--海天一期证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	信托期限20年。投资范围主要包括上海证券交易所或深圳证券交易所公开挂牌交易或已经公开发行并即将公开挂牌交易的所有投资产品，以及中国证券业监督管理委员会许可发行的基金当前和未来可以投资的其他所有投资品种。

	投资顾问
	湖北新海天投资有限公司

	受托人
	中融国际信托有限公司

	托管银行
	华夏银行

	发售时间
	2009年11月


来源：国金证券研究所
近期研究报告及摘要
· 《证券投资类私募基金评价——2009年11月》
· 共有178只非结构化证券投资类私募基金产品、26只结构化证券投资类私募基金产品、92家投资顾问（管理人）参与本期评价。
· 非结构化产品方面，长期（二年期）评价结果显示，深国投•星石1～3期、深国投•朱雀1～2期、深国投•亿龙长江、平安财富•淡水泉成长一期、中国龙精选、中国龙稳健、重庆国投•金中和等10只产品获得五星级评级，上述产品过去两年在股指大幅下跌（40%）的背景下取得32.47%（已剔除浮动费用）的正收益。中国龙、中泰•汉华、中国龙价值二～四、粤财信托•合赢、深国投•民森A～B号、深国投•景林稳健、深国投•景林丰收、深国投•新同方等11只产品获得四星级评级。另深国投•武当1期、深国投•博颐精选等产品也在近满两年运作中取得出色的风险收益回报。

· 结构化产品方面，山东信托-长金一号（广州长金投资管理有限公司）、华宝信托•混沌一号（上海混沌道然资产管理有限公司）、江苏瑞华投资发展有限公司管理的大臧金系列中长期运作均表现出持续出色风险收益特征。
· 汇集到投资顾问角度，综合长期、中期、短期评价结果，包括淡水泉（北京）投资管理有限公司、北京龙鼎投资管理有限公司、上海重阳投资有限公司、上海朱雀投资发展中心、上海涌金资产管理有限公司、北京市星石投资管理有限公司、深圳市合赢投资管理有限公司、上海景林资产管理有限公司、上海混沌道然资产管理有限公司、广东新价值投资有限公司、上海博颐投资管理有限公司、成都鑫兰瑞投资管理有限公司、上海汉华资产管理有限公司等在内18家管理人获得五星级评价。
·   《券商集合理财评价——2009年11月》
· 共有34只非限定性券商集合理财产品、21家管理人参与11月份评价。
· 综合长期、中期、短期评价结果，国信“金理财”经典组合、东方红2号、光大阳光2号、广发理财3号、中信理财2号、东方红4号共6只产品获得五星级评价，东海证券东风2号、国泰君安·君得益优选、招商基金宝2期、东方红3号、广发理财4号、华泰紫金2号、华泰紫金3共7只产品获得四星级评价。
· 综合长期、中期、短期评价结果，管理人评价中国信证券、东方证券、东海证券、国泰君安获得五星级评价，广发证券、招商证券、海通证券、中信证券获得四星级。
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