[image: image1.wmf]成交金额（百万元）

7.79

8.29

8.79

9.29

9.79

10.29

10.79

11.29

070925

ÈËÃñ±Ò(Ôª)

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

³É½»½ð¶î

½¨ÉèÒøÐÐ

¹ú½ðÐÐÒµ

»¦Éî

300


[image: image2.wmf] 

[image: image3.wmf]3157

5157

7157

9157

11157

061113

070206

070511

070801

071029

¹ú½ðÐÐÒµ

»¦Éî

300

非公募集合理财行业周报（9.7～9.11）

[image: image4.wmf] 

[image: image5.wmf] 

[image: image6.wmf] 

[image: image7.wmf] 

[image: image8.jpg]


[image: image9.jpg]


[image: image10.wmf] 

[image: image11.wmf]3157

5157

7157

9157

11157

061113

070206

070511

070801

071029

¹ú½ðÐÐÒµ

»¦Éî

300

  

非公募集合理财行业周报[image: image12.wmf]成交金额（百万元）

7.79

8.29

8.79

9.29

9.79

10.29

10.79

11.29

070925

ÈËÃñ±Ò(Ôª)

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

³É½»½ð¶î

½¨ÉèÒøÐÐ

¹ú½ðÐÐÒµ

»¦Éî

300

             

                

  
 ——券商集合理财稳步获益，部分产品数周保持收益领先
券商集合理财稳步获益，部分产品数周保持收益领先
· 上周市场再度震荡上行，上证指数收于3308.35点上涨3.79%，深证综指收于1208.82点涨4.88%，大类行业指数普涨，电子、采掘业领涨。股票型开放式基金净值加权平均上涨2.62%，混合型开放式基金净值加权平均上涨2.5%。非限定型券商集合理财产品几乎全部上涨，平均涨幅与对应类型的公募基金相当。限定类的券商集合理财近阶段保持小幅稳定增长，收益情况较好。
· 上周各大类行业指数普遍上涨，理财产品均获得稳定的正收益，一些前期业绩表现好的产品继续保持领先位置。其中股票型券商集合理财产品平均收益率为2.51%，混合型券商集合理财产品平均收益率为2.74%，FOF平均收益率为2.62%。股票型产品中信优选成长表现出色，连续三周位于涨幅第一。次新产品表现活跃，除了前面提及的中信优选成长外，银河金星1号近期表现也比较好。一向偏谨慎的上海证券理财1号上周表现也是一个亮点，上涨2.9%，优于大部分同类产品。混合型产品中东方证券管理的几只产品本周继续表现突出，东方红2号涨5.34%，东方红4、3号分列涨4.01%和3.82%，都跑赢了指数。混合型产品中次新产品表现较好，东北证券1号涨4.49%，宏源内需成长涨3.02%，都位于收益率前半区。FOF产品中华泰紫金鼎锦上添花第三周保持涨幅第一，上涨4.08%。
· 债券型开放式基金净值平均上涨0.54%，债券型券商集合理财产品平均收益率为0.54%。债券型理财产品近几周收益稳步上涨，华泰紫金鼎步步为盈保持涨幅第一，上涨1.09%。
	图表1：券商集合理财产品最新净值增长率

	管理人
	产品名称
	更新日期
	单位净值(元)
	累计净值(元)
	周净值增长率
	投资类型

	中信证券
	中信优选成长
	2009-11-20
	1.2765
	1.2765
	4.84%
	股票型

	上海证券
	上海证券理财1号
	2009-11-20
	0.6415
	0.6415
	2.90%
	股票型

	中金公司
	中金股票精选
	2009-11-20
	0.8729
	2.5347
	2.59%
	股票型

	中国银河证券
	银河金星1号
	2009-11-20
	1.1183
	1.1183
	2.51%
	股票型

	国信证券
	国信金理财价值增长
	2009-11-20
	1.2216
	1.645
	2.47%
	股票型

	中金公司
	中金股票策略二号
	2009-11-20
	1.131
	1.131
	2.19%
	股票型

	中金公司
	中金股票策略
	2009-11-20
	0.9229
	1.3229
	1.88%
	股票型

	东海证券
	东海东风3号
	2009-11-20
	1.057
	1.117
	1.73%
	股票型

	招商证券
	招商股票星
	2009-11-20
	1.019
	1.019
	1.49%
	股票型

	
	股票型券商集合理财产品平均
	
	
	
	2.51%
	

	东方证券
	东方红2号
	2009-11-20
	1.1625
	2.6421
	5.34%
	混合型

	平安证券
	平安年年红1号
	2009-11-20
	0.6396
	0.6396
	4.63%
	混合型

	东北证券
	东北证券1号
	2009-11-20
	1.048
	1.048
	4.49%
	混合型

	华泰证券
	华泰紫金3号
	2009-11-20
	1.2617
	1.5117
	4.07%
	混合型

	东方证券
	东方红4号
	2009-11-20
	1.4901
	1.4901
	4.01%
	混合型

	东方证券
	东方红3号
	2009-11-20
	1.0615
	1.0615
	3.82%
	混合型

	中信证券
	中信理财2号
	2009-11-20
	1.3245
	2.6045
	3.55%
	混合型

	中信证券
	中信股债双赢
	2009-11-20
	1.0156
	1.3706
	3.47%
	混合型

	长江证券
	长江超越理财3号
	2009-11-20
	1.211
	1.311
	3.47%
	混合型

	宏源证券
	宏源内需成长
	2009-11-20
	1.1573
	1.1573
	3.02%
	混合型

	华泰证券
	华泰紫金鼎造福桑梓
	2009-11-20
	1.326
	1.326
	2.95%
	混合型

	广发证券
	广发理财3号
	2009-11-20
	1.7304
	2.742
	2.89%
	混合型

	光大证券
	光大阳光
	2009-11-20
	1.85
	2.83
	2.71%
	混合型

	长江证券
	长江灵活配置
	2009-11-20
	1.0871
	1.0871
	2.52%
	混合型

	中银国际证券
	中银国际中国红1号
	2009-11-20
	1.1736
	1.2936
	2.15%
	混合型

	海通证券
	海通稳健成长
	2009-11-20
	1.0779
	1.0779
	2.03%
	混合型

	光大证券
	光大阳光3号
	2009-11-20
	1.2394
	1.2394
	1.92%
	混合型

	中国建银投资证券
	中投汇盈核心优选
	2009-11-20
	1.204
	1.314
	1.73%
	混合型

	大通证券
	大通星海1号
	2009-11-20
	1.063
	1.063
	1.33%
	混合型

	中金公司
	中金配置
	2009-11-20
	1.0395
	1.0395
	1.25%
	混合型

	中信证券
	中信积极配置
	2009-11-20
	1.0718
	1.0718
	1.08%
	混合型

	齐鲁证券
	齐鲁金泰山
	2009-11-20
	1.0355
	1.0355
	0.97%
	混合型

	国信证券
	国信金理财4号
	2009-11-20
	1.0052
	1.3634
	-0.28%
	混合型

	申银万国证券
	申银万国1号
	2009-11-13
	1.195
	1.195
	-
	混合型

	申银万国证券
	申银万国2号
	2009-11-13
	0.9911
	0.9911
	-
	混合型

	
	混合型券商集合理财产品平均
	
	
	
	2.74%
	

	华泰证券
	华泰紫金鼎锦上添花
	2009-11-20
	1.1309
	1.1309
	4.08%
	FOF

	华泰证券
	华泰紫金2号
	2009-11-20
	1.3859
	2.4309
	3.17%
	FOF

	光大证券
	光大阳光基中宝
	2009-11-20
	1.0257
	1.0257
	2.92%
	FOF

	国元证券
	国元黄山2号
	2009-11-19
	1.1186
	1.1186
	2.75%
	FOF

	海通证券
	海通金中金
	2009-11-20
	1.2629
	1.3129
	2.63%
	FOF

	南京证券
	南京神州1号
	2009-11-20
	1.0064
	1.1664
	2.46%
	FOF

	广发证券
	广发增强型基金优选4号
	2009-11-20
	1.4948
	1.6148
	2.09%
	FOF

	国信证券
	国信金理财经典组合
	2009-11-20
	1.2995
	2.2178
	2.08%
	FOF

	东海证券
	东海东风2号
	2009-11-20
	1.1718
	1.3679
	1.41%
	FOF

	长江证券
	长江超越理财2号
	2009-11-13
	1.116
	1.139
	-
	FOF

	国都证券
	国都2号安心理财
	2009-11-13
	1.1096
	1.1096
	-
	FOF

	国泰君安证券
	国泰君安君得益优选基金
	2009-11-13
	1.0273
	1.0273
	-
	FOF

	招商证券
	招商基金宝二期
	2009-11-13
	0.8576
	0.8576
	-
	FOF

	
	FOF券商集合理财产品平均
	
	
	
	2.62%
	

	华泰证券
	华泰紫金鼎步步为盈
	2009-11-20
	1.1195
	1.1195
	1.09%
	债券型

	安信证券
	安信理财1号
	2009-11-20
	1.052
	1.052
	1.06%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金1号
	2009-11-20
	1.1575
	1.8075
	0.88%
	债券型

	光大证券
	光大阳光5号
	2009-11-20
	1.083
	1.083
	0.86%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金优债精选
	2009-11-20
	1.0488
	1.0678
	0.72%
	债券型

	海通证券
	海通季季红
	2009-11-20
	1.0221
	1.0251
	0.68%
	债券型

	长江证券
	长江超越理财增强债券
	2009-11-20
	1.0846
	1.0846
	0.65%
	债券型

	中信证券
	中信债券优化
	2009-11-20
	1.0461
	1.0461
	0.63%
	债券型

	平安证券
	平安年年红债券宝
	2009-11-20
	1.0294
	1.0294
	0.61%
	债券型

	中信证券
	中信稳健收益
	2009-11-20
	1.0254
	1.0254
	0.57%
	债券型

	国元证券
	国元黄山1号
	2009-11-20
	1.0189
	1.5599
	0.49%
	债券型

	第一创业证券
	创业1号安心回报
	2009-11-20
	0.9991
	1.0033
	0.48%
	债券型

	中金公司
	中金增强型债券
	2009-11-20
	1.046
	1.046
	0.48%
	债券型

	国都证券
	国都1号安心受益
	2009-11-20
	1.028
	1.33
	0.44%
	债券型

	上海证券
	上海证券理财2号
	2009-11-20
	1.0167
	1.0167
	0.39%
	债券型

	中国建银投资证券
	中投汇盈债券优选
	2009-11-20
	1.022
	1.022
	0.29%
	债券型

	兴业证券
	兴业卓越1号
	2009-11-20
	0.9987
	0.9987
	0.20%
	债券型

	国泰君安证券
	国泰君安君得惠债券
	2009-11-20
	1.005
	1.005
	0.20%
	债券型

	中金公司
	中金短期债券
	2009-11-20
	1.0114
	1.1488
	0.12%
	债券型

	南京证券
	南京神州2号
	2009-11-20
	1.0002
	1.0002
	0.01%
	债券型

	东方证券
	东方红现金宝
	2009-11-13
	1
	1
	-
	债券型

	国海证券
	国海债券1号
	2009-11-13
	1.0186
	1.0186
	-
	债券型

	
	债券型券商集合理财产品平均
	
	
	
	0.54%
	

	注：wind将“华泰紫金鼎步步为盈”归类为混合型产品，我们根据其资产配置比例说明，将其归类为债券型。


来源：国金证券研究所  wind资讯

行业动态资讯

· 近期进入发行期的产品有华润信托·武当14期证券投资集合资金信托计划、中信信托•喜马拉雅1期证券投资集合资金信托计划、中融-朱雀12期证券投资集合资金信托计划、中融·艾亿新融系列集合资金信托计划。
	图表2：华润信托·武当14期证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	首次认购金额不低于人民币100 万元，委托人可追加信托资金，追加的信托资金金额为人民币10万元的整数倍，认购费率1%。开放日为每月最后一个工作日。

	投资顾问
	深圳市武当资产管理有限公司

	受托人
	华润深国投信托有限公司

	证券经纪人
	国泰君安

	托管银行
	建设银行

	发售时间
	2009-10-16～2009-11-16


来源：国金证券研究所
	图表3：中信信托•喜马拉雅1期证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	首次认购金额不低于人民币100万元，认购费率1%；开放日为每月25日（如遇节假日则为该日之前最近一个工作日），委托人可按照信托文件的约定在开放日之前办理认购或赎回手续。

	投资顾问
	成都喜马拉雅资产管理有限责任公司

	受托人
	中信信托有限责任公司

	证券经纪人
	中信建投

	托管银行
	招商银行

	发售时间
	2009-10-9～2009-11-20


来源：国金证券研究所
	图表4：中融-朱雀12期证券投资集合资金信托计划

	认购、赎回
	首次认购金额不低于人民币100万元，6个月的封闭期。

	投资顾问
	上海朱雀投资发展中心（有限合伙）

	受托人
	中融国际信托有限公司

	证券经纪人
	中金

	托管银行
	工商银行

	发售时间
	2009-10-20～2009-11-20


来源：国金证券研究所
	图表5：中融·艾亿新融系列集合资金信托计划

	认购、赎回
	结构化产品，主要投资于二级市场股票、基金、权证、银行间以及交易所债券、债券逆回购，经受托人与投资顾问协商一致后可投资于ＥＴＦ套利、股指期货等其他交易品种。期限2年，成立满一年之次日开放一次。

	投资顾问
	北京艾亿新融投资咨询有限公司

	受托人
	中融国际信托有限公司

	托管银行
	工商银行

	发售时间
	2009-10-22～2009-10-30


来源：国金证券研究所
近期研究报告及摘要
· 《证券投资类私募基金评价——2009年10月》
· 过去半年沪深300指数上涨30%（考虑各产品计算期限因素，下同），170只参与评级的非结构化证券投资类私募基金产品平均收益率17.66%（已剔除浮动费用），25只产品战胜对应期间沪深300指数，包括深国投•开宝1期、深国投•亿龙2期、中融-混沌一号、粤财信托•新价值1～3期、中信信托•精熙、平安财富*淡水泉2008、平安财富•淡水泉成长一期、深国投•重阳1～2期、中铁信托•鑫兰瑞、中融-麦尔斯通一期和三期、中国龙价值系列等34只产品获得此期间五星级评价。
· 过去一年沪深300指数上涨43%上下，此背景下141只参与一年期评级的非结构化证券投资类私募基金产品平均收益率为35.12%（已剔除浮动费用），43只产品战胜对应期间沪深300指数，占比（30%）较过去半年明显提升。在过去一年（中期）评价中包括平安财富•淡水泉成长一期、平安财富*淡水泉2008、中融-乐晟、深国投 • 亿龙2期、粤财信托•新价值2～3期、深国投•重阳1期、深国投•朱雀1～2期、中铁信托•鑫兰瑞、深国投•博颐精选、中融-智德持续增长、深国投•尚雅1～4期、陕国投-龙鼎1号、平安•启明星等来自20家投资顾问的28只产品获得五星级。
· 过去两年，沪深300指数下跌44%左右，参与两年期评级的44只非结构化证券投资类私募基金产品虽然平均缩水5.31%（已剔除浮动费用），但均战胜对应期间沪深300指数，且17只产品取得正收益。其中，平安财富•淡水泉成长一期、深国投•星石1～3期、深国投•亿龙中国以及云南信托管理的中国龙、中国龙精选、中国龙稳健等8只产品获得五星级。
· 汇集到投资顾问角度，在半年（短期）、过去一年（中期）评价中，包括淡水泉（北京）投资管理有限公司、上海重阳投资有限公司、上海朱雀投资发展中心、上海精熙投资管理有限公司、上海凯石投资管理有限公司、福建省麦尔斯通投资管理有限公司、北京源乐晟资产管理有限公司、上海涌金资产管理有限公司、北京龙鼎投资管理有限公司、广东新价值投资有限公司、上海智德投资管理有限公司、成都鑫兰瑞投资管理有限公司等表现相对突出。而从相对长期来看，包括北京市星石投资管理有限公司、深圳市武当资产管理有限公司、四川省鑫巢资本管理有限公司、深圳市金中和投资管理有限公司、上海汉华资产管理有限公司、江苏瑞华投资发展有限公司、上海景林资产管理有限公司等亦总体表现优秀。
·   《券商集合理财评价——2009年10月》
· 产品评价结果：综合长期、中期、短期评价结果，国信“金理财”经典组合、光大阳光2号、东方红2号、东海证券东风2号、广发理财4号、国泰君安·君得益优选共6只产品获得五星级评价，广发理财3号、申银万国1号价值成长、中信理财2号、招商基金宝2号、东方红3号、海通金中金、光大阳光共7只产品获得四星级评价。
· 投资顾问评价结果：综合长期、中期、短期评价结果，管理人评价中国信证券、东海证券、东方证券、海通证券获得五星级评价，国泰君安、广发证券、光大证券、招商证券获得四星级。
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