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各类型基金一周市场表现 主要内容： 
增长率 名称 

 对于下周市场走势，我们判断股指震荡上行的概率较大，特别是

10 月份宏观经济数据的公布完毕，为后市市场的做多提供了强有力

的支持。就市场资金面影响因素来看，10 月份信贷数据显示，10

月人民币贷款增加 2530 亿元。货币供应量增长 29.42%。2009 年 10

月末，广义货币供应量(M2)余额为 58.62 万亿元，同比增长 29.42%，

增幅比上年末高 11.60 个百分点，比上月末高 0.12 个百分点。狭

义货币供应量(M1)余额为 20.75 万亿元，同比增长 32.03%，比上月

末高 2.53 个百分点。流通中现金(M0)余额为 3.57 万亿元，同比增

长 14.09%；1-10 月净投放现金 1511 亿元，同比多投放 314 亿元。

虽然 10 月份人民币新增贷款只有 2530 亿，低于市场预期，但 M1

同比增速在今年首次大于 M2 增速，显示储蓄存款加速活期化，而

从历史来看，社会活期存款的增加，往往意味着市场流动性的宽裕。

我们认为未来关于市场资金面的担忧会逐步消除，而真正推动股指

上行的因素就来自上市公司基本面的逐步改善。 

 本周封闭式基金二级市场交易价格整体涨幅为 1.44%，而其净值

平均涨幅为 1.28%，本周，封闭式基金二级市场交易价格表现要强

于其净值表现。在所有封闭式基金中，表现最好的是基金裕隆，本

周价格涨幅为 2.93%；而其净值涨幅为 1.73%；表现最差的是创新

型封基长盛同庆B，本周价格跌幅为-2.23%，而其净值涨幅为2.01%。 

 本周股票型基金整体出现上涨，整体涨幅为 1.20%，大于沪深 300

指数跌幅。从具体基金品种来看，从今年年初来看，新华优选成长

股票型基金今年以来涨幅依然排名第一，年初至今涨幅为 107.38%，

本周其涨幅为 1.10%；本周表现最好的基金为景顺长城增长，周净

值涨幅为 4.08%，年初至今涨幅为 80.37%；而表现最差的基金为泰

达荷银周期，周涨幅仅为为-0.43%。 

 本周指数型基金整体出现上涨，涨幅为 0.83%，年初至今涨幅为

82.96%，在所有基金类型中继续领跑。本周所有类型指数全部上涨，

其中深证中小板指数涨幅最大，涨幅为 3.52%，与其对应的华夏中

小板 ETF 指数型基金表现最好，净值涨幅为 3.72%，而表现最差的

基金为跟踪上证央企指数的基金，其中上证央企 50ETF 基金的净值

涨幅为 0.48%，年初至今涨幅为 6.24%。 

1.44% 封闭式基金 

开放式股票型 1.20% 

开放式指数型 0.83% 

开放式混合型 1.16% 

QDII 基金 2.15% 

开放式债券型 0.29% 

货币市场基金 1.45%* 

1.03% 沪深 300 指数 

 *货币市场基金为周年化收益率 
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【基金市场动态】 

 建信沪深 300 指数基金首募规模超过 53 亿。建信基金发布公告称，旗下首

只指数型基金建信沪深 300 指数基金(LOF)按期结束募集工作并于日前成立，此次

募集的净认购金额超过 53 亿元人民币。(证券时报) 

 股基加仓 4%增幅创新高。上周股市强势上涨，在周一大幅低开后股指一路

上涨，全周维持了强势格局。权重股带动市场反弹，各行业表现全面活跃。从基

金本周操作来看，基金平均仓位快速提升，各类偏股方向基金主动增仓幅度超过

3％，创出近一月来的基金最大增仓幅度。(金陵晚报) 

 远超去年全年 今年基金已发行 2700 亿。Wind 统计显示，截至 11 月 9 日，

今年以来已发行成立 109 只基金(A、B 类分开计算)，共募集资金 2689.11 亿元，

远远超过 2008 年全年的 2033 亿元，但与 2007 年新基金募集 6000 多亿元相比，

今年基金发行市场尚未陷入狂热状态。(中国证券报) 

 基金分红势头减弱四季度以来分红 18 次 偏股型主力。近日，A 股市场呈现

出震荡上扬行情，基金公司进行分红的意愿有所减弱，共有 18 只基金宣布分红，

偏股型基金依然占据着分红的主力地位。据天相数据统计显示，10 月份宣布分红

的基金共有 14 只(货币市场基金除外)，其中，债券基金 5 只，其余 9 只均为开放

式偏股基金，还包括友邦华泰上证红利 ETF 基金。刚刚进入的 11 月份，有富国天

成、建信恒久、金鹰中小盘、工银瑞信增强收益债基这 4 只基金宣布分红。对比

历史数据发现，10 月份是今年基金分红的“洼地”。(证券时报) 

 易方达一对多募集总额超 15 亿元。易方达首批五只“一对多”产品中的最

后一只——工行-易方达灵活配置 1号资产管理计划已完成募集并正式成立，近日

将入市运作。至此，易方达首批一对多产品已全部募集完毕，募集资金超 15 亿元。

近日一对多市场认购清淡，但易方达的认购数据显示，客户对好公司的好产品仍

然需求旺盛。工行-易方达一对多产品初始募集金额近 3.5 亿元，人均认购额近

200 万元。(中国证券报) 

 QDII 业绩大翻身。与去年的低迷相比，今年 QDII 基金业绩大打翻身仗，截

至 11 月 6 日，9 只 QDII 基金净值平均增长 49.8％，其中，海富通海外今年的净

值增长率达到 80.9％，交银环球、工银全球今年的净值增长率分别为 64.62％、

57.37％，这三只基金今年的净值增长率在 QDII 基金中位列前三名。(钱江晚报) 

 指基今年募资已达 929 亿。今年不少人把 2009 年称作指数基金年。据统计,

截至 11 月 9 日,算上联接基金在内,今年共有超过 20 只指数基金获批,其中有 9

只均为沪深 300 指数基金。根据 WIND 统计,截止到 11 月 9 日已成立的 18 只指数

基金共募集资金 929 亿元,其中沪深 300 的募集金额就接近 700 亿元。(西安晚报) 
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【基金发行与上市】 

发行方面：从本周开始，还有 15 只新基金还可以认购，其中全部为偏股型基

金，随着市场行情的继续转暖，赚钱效应的增加，我们认为未来新基金的认购规

模还会扩大，为市场带来更多的增量资金。 

基金代码 基金名称 
认购起始

日期 

认购结束

日期 

认

购

天

数 

基金托管人 
投资类

型 
管理公司 

160211.O
F 

国 泰 中 小

盘成长 

2009-10-2
2

2009-11-18 28 中国建设银行 股票型 
国泰基金管理有限

公司 

080005.O
F 

长 盛 量 化

红利策略 

2009-10-1
9

2009-11-20 33 中国工商银行 股票型 
长盛基金管理有限

公司 

630005.O
F 

华 商 动 态

阿尔法 

2009-10-2
6

2009-11-20 26 中国建设银行 混合型 
华商基金管理有限

公司 

162711.O
F 

广 发 中 证

500 
2009-10-2

2
2009-11-20 30 中国工商银行 股票型 

广发基金管理有限

公司 

610004.O
F 

信 达 澳 银

中小盘 
2009-9-15 2009-11-27 74 中国建设银行 股票型 

信达澳银基金管理

有限公司 

110019.O
F 

易 方 达 深

证 100ETF
联接 

2009-10-2
8

2009-11-27 31 中国银行 FOF 
易方达基金管理有

限公司 

519115.O
F 

浦 银 安 盛

红利精选 

2009-10-2
8

2009-11-27 31 中国工商银行 股票型 
浦银安盛基金管理

有限公司 

159903.O
F 

南 方 深 证

成份 ETF 
2009-11-9 2009-11-27 19 中国工商银行 股票型 

南方基金管理有限

公司 

162212.O
F 

泰 达 荷 银

红利股票 
2009-11-2 2009-11-30 29 中国建设银行 股票型 

泰达荷银基金管理

有限公司 

202017.O
F 

南 方 深 证

成 份 ETF
联接 

2009-11-9 2009-12-4 26 中国工商银行 FOF 
南方基金管理有限

公司 

540007.O
F 

汇 丰 晋 信

中小盘 
2009-11-10 2009-12-8 29 中国建设银行 股票型 

汇丰晋信基金管理

有限公司 

100038.O
F 

富 国 沪 深

300 
2009-11-11 2009-12-11 31 中国工商银行 股票型 

富国基金管理有限

公司 

580006.O
F 

东 吴 新 经

济股票型 
2009-11-12 2009-12-11 30 中国建设银行 股票型 

东吴基金管理有限

公司 

420005.O
F 

天 弘 周 期

策 略 股 票

型 

2009-11-16
2009-12-1

5
30 中国工商银行 股票型 

天弘基金管理有限

公司 

519671.O
F 

银 河 沪 深

300 
2009-11-16

2009-12-1
8

33 中国建设银行 股票型 
银河基金管理有限

公司 
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【基金分红动态】 

本周共有 9 只基金进行了分红，其中多数为债券型基金，由于市场行情的转

暖，基金收益明显增加，这也增加了基金分红的能力，因此，我们认为今年大多

数基金都将进行分红。 

基金代码 基金名称 最新分

红(元) 

权益登记

日 

 除息日  红利发放

日 

投资

类型 

管理公司 

485005.O
F 

工 银 瑞 信

增强收益 B 
0.0950 2009-11-6 2009-11-6 2009-11-9 

债 券

型 

工银瑞信基金管理有限

公司 

485105.O
F 

工 银 瑞 信

增强收益 A 
0.0950 2009-11-6 2009-11-6 2009-11-9 

债 券

型 

工银瑞信基金管理有限

公司 

151002.O
F 

银河收益 0.1000 2009-11-10 2009-11-10 2009-11-11 
混 合

型 
银河基金管理有限公司

161010.S
Z 

富 国 天 丰

强化收益 
0.0060 2009-11-9 2009-11-10 2009-11-11 

债 券

型 
富国基金管理有限公司

213006.O
F 

宝 盈 核 心

优势 
0.0400 2009-11-12 2009-11-12 2009-11-13 

混 合

型 
宝盈基金管理有限公司

519682.O
F 

交 银 增 利

债券 C 
0.0500 2009-11-11 2009-11-11 2009-11-13 

债 券

型 

交银施罗德基金管理有

限公司 

519680.O
F 

交 银 增 利

债券 A 
0.0500 2009-11-11 2009-11-11 2009-11-13 

债 券

型 

交银施罗德基金管理有

限公司 

519681.O
F 

交 银 增 利

债券 B 
0.0500 2009-11-11 2009-11-11 2009-11-13 

债 券

型 

交银施罗德基金管理有

限公司 

290006.O
F 

泰 信 蓝 筹

精选 
0.0500 2009-11-13 2009-11-13 2009-11-16 

股 票

型 
泰信基金管理有限公司

【一周市场回顾】 

本周市场几乎维持窄幅震荡走势特征，从振幅来看，明显比上周缩小，全周

振幅只有不到 2%，市场做空动能逐步衰竭，多方逐步占据优势，并且全周成交量

比上周也有所增大。指数方面，本周中小板指数和 B 股指数表现最好，而上证 50

指数和央企指数则表现较差，显示出市场投机心态较重，短线资金较为活跃。 

消息面上，11 月 10 号，发改委发布《关于提高成品油价格的通知》，今天零

时，国家发改委再次上调了国内油价，汽、柴油价格分别上调 480 元/吨，即 0#

柴油上涨 0.41 元/升，90#汽油上涨 0.36 元/升。由此，已被市场多次预期的今年

第八次油价调整拉开大幕。此次油价上调幅度也是今年以来的第二高。调价后，

国内成品油价将创下史上最高记录。11 号国家统计局公布 10 月份宏观经济数据，

数据显示，10 月 CPI 同比下降 0.5%，PPI 同比降 5.8%；10 月人民币贷款增加 2530

亿元；10 月份我国发电量同比增长 17.1%；10 月份当月中国进出口总值同比下降
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10.7%；前 10 个月中国累计贸易顺差 1592.3 亿美元。 

综合来看，我国宏观经济企稳回升态势明显，上升趋势已经得到确立，因此，

未来股指震荡上行是主趋势。本周上证综指收盘于 3187.65 点，周涨幅为 0.75%；

深证成指收盘于 13264.40 点，周涨幅为 2.31%。本周家用电器、食品饮料、商业

贸易等板块表现较好，而采掘、化工、房地产等板块则表现较差。从成交量上来

看，市场成交量比上周明显放大。 

 

表 1：不同类型指数本周表现一览(11.9-11.13) 

指数名称 周涨跌幅% 今年以来涨跌幅% 

上证综合指数 0.75 75.07 

上证 50 指数 0.46 82.25 

上证 180 指数 0.74 89.92 

上证央企指数 0.24 62.92 

上证红利指数 0.65 86.68 

深证成份指数 2.13 104.52 

深证 100 指数 1.71 109.2 

深证中小板指数 3.52 97.99 

沪深 300 指数 1.03 93.58 

上证国债指数 0.25% 1.05% 

上证企债指数 0.22% -0.01% 

中证央票指数 0.07% 0.86% 

中证金融债指数 0.09% -1.08% 

数据来源：WIND 资讯 山西证券研究所 

 

表 2：本周行业涨跌幅前五名(11.9-11.13) 

行业名称 周涨跌幅% 今年以来涨跌幅% 市盈率 流通市值(亿元)

SW 家用电器 7.15 129.79 30.25 2051.44
SW 食品饮料 6.85 89.23 36.65 4946.31
SW 商业贸易 5.01 97.85 42.05 4215.3
SW 餐饮旅游 4.56 109.69 57.74 581.57
SW 农林牧渔 4.44 73.29 73.88 1756.85
数据来源：WIND 资讯  山西证券研究所 

 

表 3：本周行业涨跌幅后五名(11.9-11.13) 

行业名称 周涨跌幅% 今年以来涨跌幅% 市盈率 流通市值(亿元)

SW 采掘 -2.49 153.19 23.95 5484.99
SW 化工 -0.29 96.57 25.25 14470.63
SW 房地产 -0.16 135.68 46.76 8567.99
SW 建筑建材 0.08 67.46 27.59 4799.55
SW 有色金属 0.5 192.72 167.87 5226.64
数据来源：WIND 资讯  山西证券研究所 
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表 4：各类型基金一周市场表现(11.9-11.13) 

名称 本周增长率 今年以来增长率

封闭式基金 1.44% 77.64%
开放式股票型 1.20% 66.93%
开放式指数型 0.83% 82.96%
开放式混合型 1.16% 59.14%

QDII 基金 2.15% 53.11%
0.29% 3.52%开放式债券型 

1.45%* 1.55%货币市场基金 
1.03% 93.58%沪深 300 指数 

*货币市场基金为周年化收益率 

【各类型基金表现分析】 

<封闭式基金> 

本周封闭式基金在所有类型基金中表现依然较好，其二级市场价格涨幅继续

大于其净值整体涨幅，使得其整体折价率继续有所下降，我们判断封闭式基金的

投资价值也已经显现，虽然仓位不及其他一些偏股型基金，但由于其较高的折价

水平，目前市场企稳回升态势明显，封闭式基金的二级市场价格表现会逐步好于

其净值表现，因此建议投资者可以逢低进行吸纳。 

本周封闭式基金二级市场交易价格整体涨幅为1.44%，而其净值平均涨幅为

1.28%，本周，封闭式基金二级市场交易价格表现要强于其净值表现。 

在所有封闭式基金中，表现最好的是基金裕隆，本周价格涨幅为2.93%；而其

净值涨幅为1.73%；表现最差的是创新型封基长盛同庆B，本周价格跌幅为-2.23%，

而其净值涨幅为2.01%。 

从封闭式基金的折溢价来看，本周折价较上周有所下降，整体折价从上周的

-21.12%下降到本周-21.00%。我们认为封闭式折价率已经处于下降趋势当中，因

此其具有投资价值，请投资者密切注意其走势。 

 

图 1：今年以来封闭式基金折溢价率(11.9-11.13) 
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数据来源：天相基金研究系统  山西证券研究所整理 

 

表5：封闭式基金本周价格涨幅前十名(11.9-11.13) 

基金代码 基金简称 价格涨幅

% 

净值涨幅

% 

年初至今价

格涨幅% 

贴水率% 

184692.SZ 基金裕隆 2.93 1.73 67.15 -21.62 
500018.SH 基金兴和 2.86 0.92 88.34 -21.89 
500058.SH 基金银丰 2.70 1.16 79.40 -24.54 
184705.SZ 基金裕泽 2.16 1.14 66.13 -10.46 
500009.SH 基金安顺 2.16 1.79 97.49 -13.17 
500015.SH 基金汉兴 2.15 1.37 73.36 -23.89 
184721.SZ 基金丰和 2.14 1.36 50.84 -27.37 
184689.SZ 基金普惠 1.91 2.50 81.04 -18.24 
500011.SH 基金金鑫 1.76 1.86 86.32 -25.65 
500005.SH 基金汉盛 1.66 1.43 82.74 -19.14 
数据来源：WIND资讯 山西证券研究所 

 

<开放式股票型基金> 

本周股票型基金整体出现上涨，整体涨幅为1.20%，大于沪深300指数跌幅。 

从具体基金品种来看，从今年年初来看，新华优选成长股票型基金今年以来

涨幅依然排名第一，年初至今涨幅为107.38%，本周其涨幅为1.10%；本周表现最

好的基金为景顺长城增长，周净值涨幅为4.08%，年初至今涨幅为80.37%；而表现

最差的基金为泰达荷银周期，周涨幅仅为为-0.43%。 

我们认为未来开放式股票型基金的投资价值依然很大，其投资透明度要比封

闭式基金高，随着我国宏观经济的转暖，长期来看，我国股市进一步相好，再次

出现像08年那种大幅下挫的可能性不大，因此，建议投资者低位吸筹，长期持有。 

 

表6：股票型基金本周业绩表现(11.9-11.13) 

涨幅前十名 
净值

涨幅%

年初至今

涨幅% 
涨幅后十名 

净值涨

幅% 

年初至今

涨幅% 

景顺长城增长 4.08 80.37 泰达荷银周期 -0.43 68.09 
景顺长城增长 2 号 3.93 89.72 易方达科讯 -0.40 42.72 
景顺长城公司治理 3.71 41.71 万家公用事业 -0.35 65.51 
国联安红利 3.60 59.00 泰达荷银行业精选 -0.22 72.30 
国泰区位优势 3.54 14.20 万家精选 -0.15 6.83 
国联安精选 3.12 79.85 泰达荷银市值优选 -0.14 70.96 
上投摩根阿尔法 3.08 55.59 招商安泰股票 -0.07 38.66 
华宝兴业消费品 3.03 76.83 长城品牌优选 0.11 73.30 
易方达行业领先 2.83 30.60 南方绩优成长 0.18 61.69 
银华核心价值优选 2.75 105.06 鹏华精选成长 0.29 3.30 
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数据来源：WIND资讯 山西证券研究所 

<开放式混合型基金> 

混合型基金本周整体涨幅为1.16%，涨幅小于股票型基金，年初至今整体涨幅

为59.14%，三季报显示混合型基金的整体仓位为76.20%，比二季度减仓2.56个百

分点，虽然近期市场还有很多不确定因素，但未来我们依然看好，这阶段正是配

置混合型基金的有利时机，因此随着市场行情的好转，其净值表现有所上升，我

们认为未来市场依然向好，混合型基金表现也值得期待，我们认为后期混合型基

金还会提高股票仓位，充分分享市场向好的收益。从基金净值来看，混合型基金

在年初时明显落后于指数涨幅，但近期有明显收窄迹象。 

本周混合型基金表现差异较大，表现最好的基金为金鹰中小盘精选，其净值

增长率为3.47%，从年初至今来看，其净值涨幅为75.45%；而表现最差的银河收益

基金净值增长率为-0.66%，年初至今涨幅为68.73%。 

混合型基金的一大优点就是进可攻、退可守，基金规模普遍偏小，操作比较

灵活，适合于震荡市，因此，混合型基金在现阶段较具投资价值，我们建议投资

者近期可重点关注混合型基金，择机吸纳最具投资价值的基金品种。 

 

表7：混合型基金本周业绩表现(11.9-11.13) 

涨幅前十名 净值涨幅% 年初至今涨幅

% 

涨幅后十名 净值涨幅

% 

年初至今涨幅

% 

金鹰中小盘精选 3.47 75.45 广发稳健增长 -0.66 68.73 
鹏华行业成长 3.30 55.28 长信双利优选 -0.60 48.07 
上投摩根中国优势 2.98 72.33 国联安安心成长 -0.51 28.74 
融通行业景气 2.62 91.85 易方达平稳增长 -0.26 27.24 
易方达科汇 2.59 65.28 融通新蓝筹 -0.25 51.72 
大摩资源优选混合 2.51 68.90 兴业可转债 -0.13 34.41 
天弘精选 2.36 35.14 宝盈鸿利收益 -0.12 7.86 
嘉实主题精选 2.35 81.16 招商安泰平衡 -0.04 23.36 
上投摩根双核平衡 2.34 39.17 泰达荷银效率优选 0.00 43.31 
华夏策略精选 2.29 77.62 万家和谐增长 0.01 45.69 
数据来源：WIND资讯 山西证券研究所 

<开放式指数型基金> 

本周指数型基金整体出现上涨，涨幅为0.83%，年初至今涨幅为82.96%，在所

有基金类型中继续领跑。 

本周所有类型指数全部上涨，其中深证中小板指数涨幅最大，涨幅为3.52%，

与其对应的华夏中小板ETF指数型基金表现最好，净值涨幅为3.72%，而表现最差

的基金为跟踪上证央企指数的基金，其中上证央企50ETF基金的净值涨幅为0.48%，

年初至今涨幅为6.24%。对于具体指数型基金，我们还是推荐可以上市交易的指数



                                                               基金周报 

型基金品种，例如ETF和LOF，主要还是因为其投资成本较低，资金和基金之间转

换较快，有利于投资者做波段操作。 

 

表8：指数型基金本周业绩表现(11.9-11.13) 

涨幅前十名 净值涨幅%
年初至今涨幅% Beta 系数

华夏中小板 ETF 3.72 83.90 0.87 
南方中证 500 2.65 12.40 0.01 
易方达深证 100ETF 1.78 107.88 1.02 
融通深证 100 1.73 99.09 0.95 
国投瑞银瑞和小康 1.52 7.20 0.00 
华安 MSCI 中国 A 股 1.28 83.95 0.90 
富国天鼎中证红利 1.26 60.64 0.92 
长城久泰中标 300 1.17 89.76 0.94 
国泰沪深 300 1.01 86.93 0.94 
鹏华沪深 300 0.98 29.10 0.53 
数据来源：WIND资讯  山西证券研究所 

 

<QDII 基金> 

所谓 QDII 基金，就是在一国境内设立，经该国有关部门批准从事境外证券市

场的股票、债券等有价证券业务的证券投资基金。 

    目前在我国基金市场上共有 9 只 QDII 基金产品。总体来看，由于 QDII 基金

成立时间较短，基金经理投资海外市场的经验不足，导致 QDII 基金和境内股票型

基金相比，业绩整体表现不佳。不过近期随着海外股市的回暖，QDII 基金的投资

价值又重新引起了投资者的注意，从具体基金品种来看，9 只 QDII 基金本周平均

涨幅仅为 2.15%，其中上投摩根亚太优势基金本周涨幅最大，涨幅为 2.75%，年初

至今累积涨幅为 56.14%。 

但对于广大投资者来说，QDII基金为投资者提供了一条很好的投资途径。对

于那些对海外市场比较了解的投资者来说，在国内股市投资机会不多的情况下，

通过QDII基金投资海外市场不失为一种不错的选择。 

表 9：我国 9 只 QDII 基金本周业绩表现(11.9-11.13) 

基金简称 

本周净

值增长

率% 

年初至

今净值

增长率

业绩比较基准 

上投摩根亚太优势 2.75 56.14 摩根斯坦利综合亚太指数(不含日本) 
华宝兴业中国成长 2.64 53.13 MSCI 中国指数 
工银瑞信全球配置 2.63 61.51 MSCI 世界指数*60%+MSCI 新兴市场指数*40% 

嘉实海外中国股票 2.50 58.64 
MSCI 全球股票指数收益率*60%+MSCI 中国指数

收益率*40% 
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交银环球精选 2.27 68.25 标准普尔全球大中盘指数*70%+恒生指数*30% 

银华全球核心优选 2.22 31.29 标准普尔/花旗全球市场指数*60%+香港恒生指数

华夏全球精选 1.73 56.08 摩根士丹利资本国际全球指数 

1.72 84.21 MSCI 中国指数(以美元计价) 海富通海外精选 

1.65 38.98 MSCI China Free 指数 南方全球精选 

数据来源：WIND 资讯 山西证券研究所 

<开放式债券型基金> 

债券市场在经历了08 年下半年以来的迅速上扬之后，09年前期开始面临短期

回调压力，近期表现基本稳定，综合来看，债券市场的避险价值还是依然存在的。

对广大风险承受能力较弱的投资者来说，投资债券型基金要比投资单个债券风险

小得多，可以避免投资单个债券所遇到的债券市场的系统性风险。 

本周债券基金表现基本稳定，受股票市场的影响，本周整体小幅上涨，涨幅

为0.29%，年初至今涨幅达到3.52%。综合来看，债券市场的避险价值还是依然存

在的。对广大风险承受能力较弱的投资者来说，投资债券型基金要比投资单个债

券风险小得多，可以规避债券市场的非系统性风险。 

本周，国泰双利债券C债券型基金表现最好，收益率为1.23%，今年以来涨幅

为7.95%。而表现最差是华富收益增强B债券型基金，本周涨幅为-0.18%，今年以

来涨幅为9.21%。 

 

图2：今年以来中证债券基金指数走势(1.1-11.13) 

中证债券基金指数走势
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 数据来源：WIND资讯 山西证券研究所 

 

表9：债券型基金涨幅前5名(11.9-11.13) 

基金名称 净值涨幅% 今年以来涨幅% 债券占比 股票占比 

国泰双利债券 C 1.23 7.95 56.38 7.78  
国泰双利债券 A 1.23 8.25 56.38 7.78  
中海稳健收益 0.91 5.43 82.57 4.85  

0.89 2.10 长信利丰 91.77 0.82  
天弘永利债券 B 0.88 -0.24 79.98 1.52  
数据来源：WIND资讯 山西证券研究所 

 

表10：债券型基金跌幅前5名(11.9-11.13) 
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基金名称 净值涨幅% 今年以来涨幅% 债券占比 股票占比

华富收益增强 B -0.18 9.21 71.49 11.33 
华富收益增强 A -0.16 9.62 71.49 11.33 
易方达稳健收益 A -0.11 1.91 78.43 5.93 
易方达稳健收益 B -0.11 2.18 78.43 5.93 
东方稳健回报 -0.10 -3.27 84.02 8.40 
 数据来源：WIND资讯  山西证券研究所 

<货币市场基金> 

据wind数据显示，09年以来货币基金的年化平均收益率为1.55%，而中国人民

银行网站公布的一年期定期存款利率为2.25%。虽然比定期存款略低，但其具有的

活期存款性质的流动性弥补了收益率的不足。  

本周，货币型基金净值增长率比上周小幅回落，整体年化收益率为1.45%。在

所有货币型基金中，表现最好的是宝盈货币B，本周年化收益率达到了3.56%，；而

表现最差的基金为友邦华泰货币A，年化收益率仅为0.52%。 

 

表11：货币市场基金本周业绩表现(11.9-11.13) 

涨幅前五名 本周年化收益率

%  

年初至

今年化

收益率

% 

涨幅后五名 本周

年化

收益

率 

%  

年初至

今年化

收益率

% 

宝盈货币 B 3.56 1.14 友邦华泰货币 A 0.52 0.36 
宝盈货币 A 3.31 0.90 广发货币 A 0.54 1.24 
东方金账簿货币 2.67 1.60 益民货币 0.55 0.68 
泰信天天收益 2.41 1.54 长城货币 0.60 0.80 
国投瑞银货币 B 2.33 1.15 申万巴黎货币 0.65 0.87 
数据来源：WIND资讯 山西证券研究所 

 

本周，央票价格继续出现反弹，导致货币型基金收益率又有所上升，我们认

为央票价格的走势逐渐平稳，虽然近期有回调压力，但未来还可能维持一段强势，

近期货币型基金的表现很可能受其影响而使得收益率有所提高。根据中证央票指

数显示，央票指数从年初的 109.6 上涨到现在的 110.45(09.1.5-09.11.13)，由

于其信用水平较高、流动性强，故央票的投资风险很小。由于货币型基金 60%以

上的资产均投资于央行票据，央票价格的走势直接决定货币型基金收益率的高低，

长期来看，货币型基金还是存在投资价值的。 

 

图 3：中证央票指数走势(09.1.5-09.11.13)  
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中证央票指数走势
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 数据来源：Wind 资讯 山西证券研究所 

【基金投资建议】 

对于下周市场走势，我们判断股指震荡上行的概率较大，特别是 10 月份宏观

经济数据的公布完毕，为后市市场的做多提供了强有力的支持。就市场资金面影

响因素来看，10 月份信贷数据显示，10 月人民币贷款增加 2530 亿元。货币供应

量增长 29.42%。2009 年 10 月末，广义货币供应量(M2)余额为 58.62 万亿元，同

比增长 29.42%，增幅比上年末高 11.60 个百分点，比上月末高 0.12 个百分点。

狭义货币供应量(M1)余额为 20.75 万亿元，同比增长 32.03%，比上月末高 2.53

个百分点。流通中现金(M0)余额为 3.57 万亿元，同比增长 14.09%；1-10 月净投

放现金 1511 亿元，同比多投放 314 亿元。虽然 10 月份人民币新增贷款只有 2530

亿，低于市场预期，但 M1 同比增速在今年首次大于 M2 增速，显示储蓄存款加速

活期化，而从历史来看，社会活期存款的增加，往往意味着市场流动性的宽裕。

我们认为未来关于市场资金面的担忧会逐步消除，而真正推动股指上行的因素就

来自上市公司基本面的逐步改善。 

因此，综合来看，对于广大基民来说，手中持有基金的投资者现阶段不要盲

目赎回手中基金，而想投资基金的投资者近期还是分阶段分批建仓，逢低建仓、

长期持有优良基金品种。 

对于股票型基金，我们建议投资者逢低分批建仓，还是重点增配重仓资源类

个股和大盘蓝筹股的基金品种。虽然近期大盘蓝筹股的向上攀升的走势特征还不

是十分确定，但长期来看，还是最值得投资的品种，未来股市二八现象还会出现，

投资基金会比投资个股有更好的收益，因此我们建议投资者增配大盘蓝筹类基金

品种，而未来通胀预期的强烈也支撑人们对资源类个股的追捧，因此这类基金也

值得关注。 

对于指数型基金，我们建议投资者重点关注跟踪上证 50 指数、上证 180 指数，

还有上证红利指数的基金。上证 50 指数和上证 180 指数由于其标的指数成分股类

似，风险收益特征相当，其权重行业均为金融服务、石油石化行业，未来我们认

为市场热点还将转向大盘蓝筹股，而作为两市第一权重行业的金融行业，估值普
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遍偏低，投资价值凸显，市场未来将维持二八现象走势，投资者出现只赚指数不

赚钱的现象，因此投资指数是最明智的选择，我们强烈建议投资者配置上证 50ETF

和上证 180ETF，还有上证红利指数。 

本周封闭式基金二级市场价格表现继续好于其净值表现，导致其整体折价率

较上周有所下降，我们认为短期封闭式基金折价率的下降趋势不会改变，再加上

大盘已经筑底回升，因此我们判断封闭式基金的投资价值也已经显现，，因此建议

投资者可以逢低进行吸纳。我们建议风险承受能力较强的投资者可配置折价率较

高、基金到期日较长，资产配置能力较强的封闭式基金，由于封闭式基金交易灵

活，部分投资能力较强的投资者可以进行波段操作，规避其下跌风险，而对部分

创新性封基仍可保持关注，比如瑞福进取和同庆 B。 

 

具体基金品种方面： 

   基金类型 投资建议 

封闭式基金 基金同盛、基金久嘉、基金汉兴、瑞福进取、同庆 B 

股票型基金 鹏华盛世创新、泰信优质生活、中邮核心优选 

混合型基金 益民红利成长、华夏红利、华夏蓝筹核心 

指数型基金 华夏上证 50ETF、华安上证 180ETF、易方达上证 50 基金、友邦华泰红利 ETF

QDII 基金 上投摩根亚太优势、交银环球精选、工银瑞信全球配置 

债券型基金 银河银信添利 AB、富国优化增强 ABC、海富通稳健添利 AC 

货币型基金 融通易支付货币、华富货币、海富通货币 A 
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投资评级的说明： 
 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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