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经济数据普遍向好，全球市场震荡收高
                                          2009年09月01日(共4页)
· 美国：经济数据好于预期，美股震荡上扬
由于经济数据普遍优于预期，上周美国市场震荡收高，以保险、地产类股领涨。道琼斯指数上周五收报9544.20点，较前周上涨0.40%；纳斯达克指数收报2028.77点，较前周上涨0.39%；标准普尔500指数收报1028.93点，较前周上涨0.27%。
7月份银行业继续收紧贷款标准，但信贷收紧幅度小于4月份。银行业以外的金融市场出现改善：信贷利差收紧，证券发行逐步增加。信贷供应对经济活动仍有限制，但影响度已降低。家庭部门对住房按揭的需求已增加，但其它贷款需求仍未恢复。公司债的发行开始复苏，但银行的企业贷款仍不振。奥巴马总统提名伯南克连任美联储主席，虽有待参议院批准，但不确定性较低。
上周美国市场不断释放出利好因素，均显示美国经济有复苏迹象，市场已走出低谷。涵盖美国20个大都会区域的6月标普/Case Shiller房价指数下滑15.44%y/y(优于市场预期-16.4%)，较5月上扬1.4%，继5月上升0.5%后连续第二次攀升，为2005年6月来最大升幅。6月FHFA房价指数环比升0.5%；5月数据从攀升0.9%下修为攀升0.6%。这两项房价数据证明，美国房价已经步入企稳阶段。
此外，8月消费者信心指数升至54.1，优于7月的47.4；7月耐久财订单增加4.9%(高于市场预期3%)，为近2年来最大升幅，但不含运输设备之核心订单仅增加0.8%(低于预期0.9%)；7月新屋销售增加9.6%(远高于市场预期1.6%)，为近4年以来最大增幅。美国第2季GDP修正值为 -1%(优于市场预期-1.5%)，其中个人消费和政府支出均上修，企业存货减少幅度则高于预期。消费信心指数及GDP的良好表现，为美国经济正在温和复苏的市场预期构成了良好的支撑。

就业市场方面，上周美国首次申请失业救济金人数减少1万人至57万人(高于市场预期56.5万人)，但连续申请人数自625.2万人降至613.3万人(低于市场预期624.2万人)，为4月以来最低。美国7月个人所得成长0%(符合预期)、个人支出增加0.2%(符合预期)及密大消费信心来到65.7(高于预期64.3)。虽然上周公布的经济数据大多向好，但目前市场投资气氛偏向谨慎、能支撑后续股价走势利多因子仍众说纷纭，在整体投资气氛偏保守下，支持美股继续上涨的动力还有待观察。
后市展望：随着越来越多分析师在强劲的财报披露季过后纷纷上调了未来预估值及评级，目前的盈利动能已达到2007年11月以来的最高水平。本财报季度也是自2007年三季度以来盈利利好最多的业绩披露季之一：按市值计，截止目前半数以上公司实际业绩胜预期，仅35%逊预期。
随着库存开始下降、削减资本支出的日渐减少，银行企业贷款需求应能复苏。而且，较低的家庭负债也意味着消费贷款可能重现增长。股市进入传统淡季，创新高后上涨动能不足，VIX指数在20-30区间的正常水平，市场短期缺乏方向。
· 亚太市场：受A股疲软拖累，港股窄幅波动

资金流入放缓且缺乏刺激因素，港股本周在谨慎情绪及低迷成交影响下冲高回落。恒指在上周一上穿10日线后即逐级下探，周五在快速试探两万点关口支撑后企稳，收报20098.62点，全周跌100.4点或0.5%。从技术面看，日K线图显示恒指继续在20000点-21000点的窄幅区间波动，但在20日均线受阻，向下压力增加，下方支持位于20000点和60日均线(19254点附近)。国企指数本周亦在等候期指结算后方向指引，全周收跌30.75点或0.27%，报11433.98点，略为跑赢港股大市。
中国国务院上周对风力发电和多晶硅等部分先进行业以及钢铁和水泥等传统行业存在产能过剩和盲目投资情况发出警告，提出将收紧对传统行业投资项目的审批过程，并开始控制多晶硅等先进行业的市场准入。官员们不应对超出产业政策的项目批出土地，监管机构应该严格审批此类行业的债券发行和其它筹资事宜。此外，国务院还列举了平板玻璃和煤炭化工行业的产能过剩和过度投资问题。
后市展望：国务院上周发布的将就产能过剩产业进行调整的声明引发了投资人对未来投资和景气复苏可能减缓的疑虑，从而使得亚洲股市下挫，且连累到近来和中国有密切原物料贸易活动的澳洲和巴西、亚洲外围以制造出口为主的国家。短期内市场投资气氛仍偏保守，但基于全球经济转好的立场不变，我们对未来指数看法维持审慎乐观，近期拉回或能提供低挡布局机会。
· 本周观察重点
本周市场重要数据包含美国ISM制造业指数和中国、欧元区等采购经理人指数，目前预估值都仍偏向数据好转，尤其是美国ISM指数可望在本月站上代表扩张的50，显示在景气回春和汽车补贴带动的结果；另外可留意周二欧元区和周五美国失业率和就业报告结果，尤其在7月失业率意外下滑之后，本月是否能延续前月的强势表现，将提供美国就业市场是否持续好转的进一步证据。
· 上周全球主要市场表现(08/24-08/28)
«全球股市»
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	299 
	1.11 
	17.96 
	亚太
	韩国
	1,608
	1.71 
	43.00 

	
	MSCI成熟市场
	255 
	1.11 
	15.50 
	
	香港恒生 
	20,099
	-0.50 
	39.70 

	
	MSCI新兴市场
	38,520 
	1.12 
	41.69 
	
	中国上证
	2,861
	-3.38 
	57.11 

	美
国

	道琼斯
	9,544 
	0.40 
	8.75 
	
	MSCI中国
	58 
	-1.04 
	41.39 

	
	标普500
	1,029 
	0.27 
	13.91 
	
	台湾
	6,810
	2.33 
	48.32 

	
	纳斯达克
	2,029 
	0.39 
	28.65 
	
	澳洲AS51
	4,490
	4.64 
	20.61 

	欧
洲


	道琼斯欧洲600
	238 
	1.13 
	19.74 
	
	泰国
	657
	1.92 
	46.01 

	
	英国UKX
	4,909 
	1.20 
	10.71 
	
	印度
	15,922
	4.47 
	65.04 

	
	法国CAC
	3,693 
	2.14 
	14.77 
	EMEA
	俄罗斯
	1,089
	3.71 
	72.41 

	
	德国DAX
	5,517 
	1.00 
	14.70 
	
	南非
	25,241
	1.46 
	17.35 

	日
本
	日经225
	10,534 
	2.89 
	18.90 
	拉美
	巴西
	57,701
	-0.05 
	53.66 

	
	东证一部
	969 
	2.32 
	12.81 
	
	墨西哥
	28,600
	1.03 
	27.79 


注：上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源：彭博
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	72.74
	-1.56 
	63.09 
	LMEX金属价格指数
	2,967 
	1.81 
	72.15 

	CRB原物料期货
	257.8 
	-0.55 
	12.32 
	黄金现货
	955.0 
	0.12 
	8.27 


资料来源：彭博  

注：上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源：彭博。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/09/01

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/09/01
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