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美失业率意外下滑，激励成熟股市走强
                                          2009年08月11日(共4页)
· 美国：失业率和就业数据向好，激励美股继续走强
财报利多与经济数据好转，再度激励美国股市走强。标普500指数自金融危机以来重上1000点，市场认为经济衰退正在过去。道琼斯指数上升198 点至9370，升幅为2.2%；纳斯塔克指数冲破2000 点，升幅为1.1%。上周美股市场交易量继续缓慢升高。银行及地产类股表现较佳，其中房地产分指上升16.0%，银行分指上升15.0%，保险分指上升8.9%。
上周公布的诸多经济数据表面，美国经济形势持续转好，制造业指数的持续改善更是大大增强了经济复苏的预期。美国7月份制造业ISM上升至48.9(市场预期46.7)，比6月份的44.8 高出4.1。其中新订单指数从49.2 回升到55.3，结束了持续萎缩开始出现正增长；就业指数从40.7回升到45.6，说明制造业的裁员数目大大减少；库存指数从30.8 回升到33.5，仍无补库存迹象。服务业ISM则下跌至46.4(市场预期48)，这一数据自去年11月份以来呈现波浪式的上升，6月份以来有所调整，这说明服务业状况仍有不确定因素。
上周最重要的经济数据当属失业率和非农就业人口统计数据，同时推动道琼斯指数、美国国债收益率及美元齐齐走强。上周初领失业救济人数下滑3.8万人至55万人(低于市场预期58万人)，但连续申请人数增加6.9万人至630万人，代表失业人口仍难觅得新职；7月非农就业人口变动减少24.7万人，为去年8月来单月最小降幅，失业率意外下降至9.4%(低于市场预期9.6%)。这些数据表明美国就业市场近期将较快地在低位稳定下来。
美国上周公布的房市相关数据依然好于预期，大大提振了投资者对后市的乐观情绪。美国6月待完成成屋销售月增3.6%(市场预期0.7%)，已连续5个月上升。5月数据从0.1%向上修正至0.8%；待定住宅同比上升了9.2%。近期待完成成屋销售、新房开工、现房销售、新建销售和房价指数等数据表明美国房市开始筑底并稳定下来。
此外，上周还公布了6月份个人收入和消费数据。6月个人收入下滑1.3%(市场预期-1%)，为4年最大跌幅，主要是由于汽油价格的上调。核心个人消费支出价格指数6月份环比上升0.2%，同比增加1.5%，低于市场预期的1.7%，维持从2008 年夏天开始的下滑趋势。
后市展望：奥巴马政府的旧车换现金计划将刺激汽车销售，消费者通过以旧换新的方式购买更经济环保的汽车，可以最多获得政府提供的4500美元补贴。美联储公开市场委员会（FOMC）将于本周召开政策例会，预计由于当前经济复苏仍较为疲软，而通胀压力又有限，货币政策的重点仍将集中在推动经济复苏，利率料将维持不变。
· 亚太市场：受到A股影响，港股前高后低
上周香港市场冲高回落，最终以下跌报收，结束了此前连续三周的上涨。恒指全周最终收低197.96点或0.96%，报20375.37点。国企指数大跌511.41点或4.22%，报11612.18点。
因担忧信贷紧缩，内地银行股和地产股大跌，成为拖累指数下滑的主要因素。市场担心由此可能导致银行资产质量转坏，对楼市和股市带来压力。市场反应有些过度，因为稳定住宅市场仍然是今年政府的首要任务，货币政策仍将是支持性的，央行承诺要保持适度宽松的货币政策以支持经济发展，确保贷款稳定增长。
展望后市：持续流入的国际资金和国内A股的走势是推动港股的主要因素。资金面料将维持宽松局面，但过快上涨的资产价格，增加了国内通胀风险，如A股出现调整，会同样影响港股。关注本周将公布中国7月经济数据，其中出口数据较为关键，预计同比仍然下降，但环比改善。
· 本周观察重点
上周美国就业相关数据优于预期，无论是周初申请失业救济人数、非农就业人口变动和失业率，都有较预期好的表现，加上早先公布的ISM制造业指数，创下4年来最大升幅，多重证据显示美国经济复苏讯号明显，而美国国家经济研究局(NBER)亦表示，美国经济可能在今年7月触底，结束2007年12月以来的经济衰退期；总结此次经济衰退创下战后的三项纪录: 时间最长，失业人数最多且家庭财富下降最大，尤其财富减少从根本影响美国消费信心和消费习惯，7月消费信贷已连续五个月下降，反映消费复苏的前景不确定仍大，加上企业裁员消息仍传，后续失业率走势仍值得注意。
· 上周全球主要市场表现(08/03-08/07)
«全球股市»
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	292 
	1.76 
	15.53 
	亚太
	韩国
	1,576
	1.20 
	40.16 

	
	MSCI成熟市场
	249 
	1.91 
	12.87 
	
	香港恒生 
	20,375
	-0.96 
	41.62 

	
	MSCI新兴市场
	38,346 
	0.70 
	41.05 
	
	中国上证
	3,261
	-4.44 
	79.08 

	美
国

	道琼斯
	9,370 
	2.16 
	6.77 
	
	MSCI中国
	60 
	-1.75 
	31.67 

	
	标普500
	1,010 
	2.33 
	11.87 
	
	台湾
	6,869
	-2.95 
	49.60 

	
	纳斯达克
	2,000 
	1.10 
	26.84 
	
	澳洲AS51
	4,299
	1.31 
	15.50 

	欧
洲

	道琼斯欧洲600
	231 
	2.57 
	16.30 
	
	泰国
	644
	3.24 
	43.17 

	
	英国UKX
	4,732 
	2.67 
	6.71 
	
	印度
	15,160
	-3.26 
	57.15 

	
	法国CAC
	3,521 
	2.77 
	9.42 
	EMEA
	俄罗斯
	1,080
	6.15 
	70.93 

	
	德国DAX
	5,459 
	2.38 
	13.49 
	
	南非
	25,071
	3.35 
	16.56 

	日
本
	日经225
	10,412 
	0.53 
	17.52 
	拉美
	巴西
	56,330
	2.86 
	50.01 

	
	东证一部
	957 
	0.68 
	11.35 
	
	墨西哥
	28,180
	4.20 
	25.91 


注：上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源：彭博
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	70.93
	2.13 
	59.04 
	LMEX金属价格指数
	2,929 
	7.19 
	69.97 

	CRB原物料期货
	264.8 
	2.84 
	15.35 
	黄金现货
	955.0 
	0.10 
	8.26 


资料来源：彭博  

注：上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源：彭博。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/08/11

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/08/11
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