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美企财报好于预期，全球股市强劲攀升
                                          2009年07月21日(共4页)
· 美国：企业财报优于预期，美股迎来大幅上涨
美国企业财报优于预期，美联储调升今明二年经济成长预估，加上经济数据改善，刺激全球股市大涨。资金由债券市场转入风险性较高的新兴货币及商品市场。上周美国标普500指数上扬近7%，以金融及科技类股涨幅最大，纳斯塔克指数上涨7.4%，成为今年3月9日国际金融市场反弹以来升幅第二大的一周，上升幅度仅次于反弹开始的第一周。
美国财政部周一公布了六月份联邦政府财政赤字状况，因税收减少、刺激经济支出增加，联邦政府预算赤字已达到1.1万亿美元（本财政年度截至目前已过9个月），6月份赤字更是打破了单月的最高纪录，这也是自1991年来第一次在6月份出现赤字。美国国会预算局预测，本财政年度美国政府预算赤字将达1.825万亿美元，将创历史新高。
上周公布的美国经济数字喜忧参半。6月PPI大涨1.8%，为2007年11月以来最大涨幅，好于经济学家预期的1.2%，扣除食品和能源后的核心PPI上涨0.5%。。6月CPI环比上涨0.7%，高于预测的0.6%，扣除食品与能源后的CPI涨0.2%，高于预测的涨0.1%。美国6月份零售业销售额环比增长0.6%，但扣除汽车、建筑材料及汽油则下跌0.1%。上周初领失业救济金人数大减4.7万人至52.2万人，连续申领人数亦减少64.2万人至627.3万人，预计6月份就业状况向好的变化将对本月非农就业人口损失起到抑制作用。
上周的企业财报方面利好消息频传。高盛集团第二季度盈利环比增长33%,，净利润为27亿美元，合美股盈利4.93美元，高于市场预估的3.7美元，盈利的主要因素为交易和股票承销收入创新高。摩根大通因投资银行收入创新高，同时交易收费以及承销业务收入增加，帮助抵消了消费贷款方面的损失，第二季获利成长39%。英特尔得益于亚洲尤其是中国区需求的回温，第二季营收较上季增长12%，每股获利0.18美元，好过市场预期的0.08美元。IBM提高2009年每股收益预估至9.7美元(市场预估9.12美元)。美国银行第二季EPS为0.33美元，高于市场预估的0.18。花旗集团第二季获利42.8亿美元，若不计入出售Smith Barney一次性收益，EPS为-0.27(市场预估-0.33)。金融和信息科技板块企业的第二季度盈利好预期，成为上周美国股市上升的主要动力。
后市展望：消费占美国GDP约七成左右，而6月零售销售环比跌幅为4个月最小，且新屋开工、营建许可，及建商信心等指标走扬，这些数据说明美国景气复苏的基调并没有改变，我们对美股长线往上的看法也没有改变。现阶段进入美股财报公布的密集期，目前公布的61家标普500指数的企业二季度平均获利-24.1％，优于市场预估的-33％，其中高达71％优于预期，换言之季报对美股的作用助力似乎多过于阻力。本周持续进入财报公布旺季；预估将有143家标普500成份股、12家道琼斯成份股将公布财报，投资者可留意相关报表。
· 亚太市场：外围市场表现强劲，带动港股先抑后扬

港股IPO及供股配股集资热浪未减，间接揭示流动资金仍然充裕，加上美国大企业业绩及经济数据胜预期，国内二季度宏观经济增长也好于预测， 港股上周先跌后涨，周初曾跌至17186水平，创出一个月新低，但后面连升四日，恒指全周累计上涨1097点，涨幅6.2%，收报18805。平均每日成交603亿元。H股指数收报11146点，上涨572点，涨幅5.41%。
由于资金持续涌入香港，香港金管局为了维持港币汇率于联汇区间，上周五再度向银行体系注资，整体银行体系结余再创新高。随后香港金管局发行票据回收部份流动性，全周银行体系结余才自高位回落。IPO热潮再起，继霸王洗发精抄额认购再创新高后，北京金隅水泥成功获得各大机构投资人的认可，再掀今年港股IPO的狂潮。

后市展望：以目前港股日平均成交量高达800亿港币的情况观察，市场最为关心的流动性宽松状态仍然可以持续，预期港股后市偏多，投资人的持股可以静待高点出现。
上周印度尼西亚总统选举结果正式公告，现任总统尤多约诺以超过60%的得票率成为印度尼西亚有史以来支持率最高的总统，连同四月份印度尼西亚国会大选执政党席次大增的胜选结果，市场对于印度尼西亚未来五年发展的政治风险预期大幅下降，相对于指数目前的估值，长期而言还有提升的空间。上周首都雅加达发生爆炸案，可能对股市的信心有暂时性的打击，然而在公债市场收益率持续下滑，企业获利仍然持续有惊喜的情况下，以印度尼西亚内需为主的股市投资组合，依然是我们长期看好的投资。
· 本周观察重点
本周的观察重点为周三(7/22)联准会主席伯南克将至国会针对稳定物价及就业提出报告，其间也可能谈及量化宽松货币政策未来的出场策略，投资人可以藉此推测下半年美联储货币政策动向。经济数据方面，本周可留意美国房价指数及成屋销售。另外，CIT的债务融资问题也是本周需关注的焦点，未来是否申请破产，以及对后续市场信心及经济的影响仍有待观察。
· 上周全球主要市场表现(07/13-07/17)
«全球股市»
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	271 
	6.05 
	7.25 
	亚太
	韩国
	1,440
	0.80 
	28.07 

	
	MSCI成熟市场
	231 
	6.22 
	4.68 
	
	香港恒生 
	18,806
	6.20 
	30.71 

	
	MSCI新兴市场
	35,847 
	4.83 
	31.86 
	
	中国上证
	3,190
	2.43 
	75.18 

	美
国

	道琼斯
	8,744 
	7.33 
	-0.37 
	
	MSCI中国
	56 
	5.37 
	19.41 

	
	标普500
	940 
	6.97 
	4.11 
	
	台湾
	6,851
	1.20 
	49.22 

	
	纳斯达克
	1,887 
	7.44 
	19.63 
	
	澳洲AS51
	4,001
	5.45 
	7.48 

	欧
洲

	道琼斯欧洲600
	211 
	6.80 
	6.21 
	
	泰国
	596
	5.31 
	32.48 

	
	英国UKX
	4,389 
	6.34 
	-1.02 
	
	印度
	14,745
	9.19 
	52.84 

	
	法国CAC
	3,218 
	7.89 
	0.02 
	EMEA
	俄罗斯
	925
	10.75 
	46.39 

	
	德国DAX
	4,978 
	8.79 
	3.50 
	
	南非
	23,543
	5.51 
	9.46 

	日
本
	日经225
	9,395 
	1.16 
	6.05 
	拉美
	巴西
	52,072
	5.79 
	38.67 

	
	东证一部
	878 
	0.66 
	2.22 
	
	墨西哥
	25,742
	8.82 
	15.02 


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:彭博
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	63.56
	6.13 
	38.14 
	LMEX金属价格指数
	2,510 
	9.13 
	45.66 

	CRB原物料期货
	245.1 
	4.94 
	4.97 
	黄金现货
	937.5 
	2.68 
	6.29 


资料来源:彭博  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:彭博。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/07/21

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/07/21
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