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市场氛围转趋保守，资金流向高评债市
                                          2009年07月14日(共4页)
· 美国：企业财报公布前夕，市场氛围转趋保守
美国上周公布了喜忧参半的经济数据，企业财报公布前夕，市场氛围转趋保守。国际股市普遍下跌，资金转而流入高评等债券市场，能源及商品价格全面重挫。道琼斯工业指数上周下跌1.62%至8147点，S&P500指数下跌1.93%至879点。
经济数据向好的方面包括ISM服务业活动指数、消费者信用贷款、首次申请失业救济的人数、贸易逆差等。上周初美国公布的6月份服务业ISM指数由44升至47，上扬至9个月最高，好于市场预期的46。46；5 月份消费者信用贷款轻微下滑32 亿美元，好于市场预期的下降88 亿美元。同时，首次申请失业保险金人数大减5.2万人至56.5万人，是今年1月以来的最低水平。5 月份贸易逆差从292 亿美元降低到260 亿美元，远远好于市场预期的300 亿美元。此外，美国劳工部发布的报告显示，受到汽油价格攀升的推动，美国6月份生产者价格指数(PPI)环比上涨了1.8%，超出市场预期。石油价格的上涨还推动了美国6月份进口价格指数环比上涨3.2%，为2007年11月以来最大月度涨幅。至此美国进口价格指数已经连续第四个月上涨。
但从市场反应来看，投资者们似乎忽略了这些向好的经济数字，对密歇根大学信心指数的下跌反应相对较大。根据密歇根大学与路透社联合发布的报告，美国7月份的消费者信心指数降至3月以来新低，表明美国经济想要走出50余年来最严重的经济衰退可能仍需要一段时间，这使得人们开始怀疑经济复苏能否持续。此外周内举行的G8峰会认为复苏的根基并不牢固，几个著名经济学家建议第二轮刺激经济措施。
在期货交易方面，上周市场传言美国商品期货交易委员会(CFTC)可能将对投机交易采取较严格的限制，加上汽油库存增加再度高于预期，油价连续第4 周下跌，并收在2个月来最低点$59.89/桶，上周共计下跌12.3%，在油价下跌的影响下，其它金属、农产品等商品价格走势亦跟着疲弱。因此包括美股在内全球原物料股亦全面回档。
后市展望：美国铝业7月8日公布的优于市场预期的获利报告揭开美国季报的序曲，截至7月10日，S&P500指数中共有28家公司公布业绩，其中18家获利优于预期。本周市场进入美股超级财报周，市场焦点将在大型金融股如高盛，摩根大通、花旗、美国银行等公司的获利数字。
目前市场预估除花旗银行第二季仍然亏损外，其余三家银行都能呈现获利，若实际结果能如预期，可望再次带动市场信心回温。然而，近期美国商办市场及信用卡违约问题又再度引起市场关注，而美国财政部公私营部门投资方案(PPIP)也即将展开，未来银行是否愿意移出资产负债表上有问题的资产以降低金融曝险尚需观察。
· 亚太市场：港股震荡走低，中期业绩为观察重点

上周恒生指数收于17708点，下跌494点或2.72%；国企指数收于10574点，下跌409点或3.73%；全周日均成交额为551.22亿港元，与上上周594.59亿港元相比降幅10.63%。 

　　上周港股的市场焦点为金融和地产股，由于6月份新增贷款超预期引起市场对未来信贷紧缩的担心，中资银行股普遍下跌。另外，杭州重申严格执行二套房政策，引发市场减码前期涨幅较大的地产板块。相对而言，今年以来车市销售持续优于预期，中国汽车工业协会也在9日正式宣布调高今年的汽车产销目标，使得汽车板块表现相对稳健。中资保险业也有优于大盘的表现，内地媒体报道，内地三家上市保险公司上半年寿险保费收入超过2700亿元人民币，合计与去年同期基本持平，其中中国平安的寿险保费收入增速超过30%。该消息推动保险股在本周的后两个交易日走势强劲，中国人寿全周甚至累升5.5%，中国平安于周五收盘也将全周跌幅收窄至1.24%。
后市展望：6月以来，恒生指数一直是在17,000-19,000之间徘徊，后市上穿或下破都需要新的基本面催化剂，而最大决定因素还要看8月至9月公布的中期业绩。
上周亚太股市随美股走低亦普遍下跌，表现较稳定的是韩国股市。由于周初韩国最大电子公司-三星电子宣布优于市场预期的二季度获利数字带动电子股集体上扬，加上KB银行的增资金额低于市场预期，都是让上周韩国股市表现相对较稳健的原因。区域内上周表现较差的是印度市场，印度在7月6日公布了财政预算案，由于财政赤字将升至1994年最高水平达6.8%，使市场担忧惨期过高的赤字可能会引发债信调降问题；另外在外资关心的开放议题上也没有别着墨，使得外资出现失望性买压。短期内印度股市的观察重点将是政府是否对外资感兴趣的市场开放等议题提出明确的说明。
· 本周观察重点
经济数据方面，周三美国将公布6月份FOMC会议记录，投资人可留意联准会对经济及货币政策之预测及未来动向评估，本周美国也将公布零售销售、工业生产及新屋开工等重要数据。此外，中国本周五将公布诸多重要数据，其中包含第二季实质GDP，以及6月零售销售及固定资产投资等重要数据，公布结果预计将牵动亚洲股市变动。
· 上周全球主要市场表现(07/06-07/10)
«全球股市»
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	256 
	-2.80 
	1.13 
	亚太
	韩国
	1,429 
	0.60 
	27.05 

	
	MSCI成熟市场
	217 
	-2.85 
	-1.45 
	
	香港恒生 
	17,708 
	-2.72 
	23.08 

	
	MSCI新兴市场
	34,195 
	-2.39 
	25.78 
	
	中国上证
	3,114 
	0.83 
	71.02 

	美
国

	道琼斯
	8,147 
	-1.62 
	-7.18 
	
	MSCI中国
	53 
	-3.15 
	12.53 

	
	标普500
	879 
	-1.93 
	-2.67 
	
	台湾
	6,770 
	1.57 
	47.45 

	
	纳斯达克
	1,756 
	-2.25 
	11.35 
	
	澳洲AS51
	3,794 
	-0.89 
	1.93 

	欧
洲

	道琼斯欧洲600
	197 
	-3.35 
	-0.56 
	
	泰国
	566 
	-2.99 
	25.80 

	
	英国UKX
	4,127 
	-2.58 
	-6.92 
	
	印度
	13,504 
	-9.45 
	39.98 

	
	法国CAC
	2,983 
	-4.37 
	-7.30 
	EMEA
	俄罗斯
	835 
	-12.10 
	32.18 

	
	德国DAX
	4,576 
	-2.80 
	-4.86 
	
	南非
	22,313 
	0.36 
	3.74 

	日
本
	日经225
	9,287 
	-5.39 
	4.83 
	拉美
	巴西
	49,221 
	-3.36 
	31.08 

	
	东证一部
	873 
	-5.23 
	1.54 
	
	墨西哥
	23,656 
	-1.62 
	5.70 


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:彭博
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	59.89
	-10.25 
	34.28 
	LMEX金属价格指数
	2300.1
	-3.91 
	33.47 

	CRB原物料期货
	233.51
	-5.02 
	1.73 
	黄金现货
	913.05
	-2.06 
	3.51 


资料来源:彭博  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:彭博。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/07/14

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/07/06
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