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压力测试结果优于预期，全球股指强势运行

                                          2009年05月12日(共4页)

· 美国：压力测试结果优于预期，美股创下年内新高
上周美国股市持续走高，指数创下年内新高并收复年内全部跌幅，今年以来美股已经出现正报酬率。市场乐观看待美国19家银行金检的结果公布，在银行、保险等金融类股领涨下，美国S&P500指数上周涨幅达5.89%。
美国的银行压力测试要求美国银行、花旗及富国银行等十家金融机构集资746亿美元，结果一如市场预期，令人们憧憬银行重组加速、金融风险下降。
虽然失业率数字持续上扬至 8.9％创26年新高，但美国各项经济指标持续改善中，在房市部份：成屋待完成销售连续2个月为正，营建支出终止连续5个月负成长。在领先指针部份ISM非制造业指数连续3个月上扬且为2008年11月以来最高。在零售部份，全美零售销售年增率在4月份首次翻正。因此美联储主席在5/5 国会作证时表示房市已出现触底的迹象，美国经济的衰退力道似乎正在减弱，并可能于09年晚些时候恢复增长。
在企业获利部份，财报公布目前已接近尾声。根据Bloomberg统计，截至上周末标普500指数中已有449 家已公布季报的企业，整体上市公司获利-32.1％与市场预估的-32.2％相当，其中67.0％公司优于预期。
未来展望：美国19家银行压力测试结果披露后，将有助于提升市场信心及银行投资风险的评估。但金融市场下一阶段的考验才正要开始；需增资的银行必须在6月9日前提出增资计划，并于11月9日前执行完毕，否则将由政府入股，此将可能改变其管理阶层。各银行能否顺利自行从公开市场上筹得所需资金，将是牵动信用市场发展的另一关键。
· 亚太市场：外围市场持续好转，亚太金融类股领涨
在外围股市转好与流动性推动下带动，上周港股连续5日上扬。恒生指数于国企股指数在上周双双突破17,000点与10,000点，日均成交量扩大至港币840亿元。
香港部份本地股受渣打银行杰出的业绩带动，加上香港银行的上周储备金高达2110亿元，使得金融股于上周有优于大盘的股价表现。在国企股部份，则以原物料板块的表现最佳，包括中煤能源、鞍钢、江西铜业等公司股价涨幅都在20%以上。
上周其它亚太股市也多数走高，其中以新加坡股市涨幅最大。由于第二大银行大华银行公布优于市场预期的获利报告，带动股价劲扬26.95%，另外新加坡星展银行和华侨银行也分别上涨19.57%与18.2%。在市场对美国银行的压力报告不再感到担忧，与各市场银行股业绩普遍传出捷报的影响下，前期涨势落后的金融股或许仍有补涨机会。
未来展望：展望港股后市，香港金管局总裁任志刚向股民表达居高思危的态度；而在股市转趋活络后，4月份后香港企业的融资活动也开始活跃，因此对股市资金面的影响值得观察。另一方面，在签订最新的中港CEPA补充协议中后，未来能否在内地引入港股组合(ETF)，以缩小H股相较于A股之间的折价也是市场关注的另一的重点。
· 本周观察重点
全球经济陆续透露出好转迹象，但疲弱的就业市场持续拖累民众消费。美国初领失业救济金人数在3月27日当周创下67.4万人新高纪录后，近几周已明显缓和，本周可持续观察此现象能否持续。另外本周中国也将公布诸多重要经济数据，同样可参照该数据寻找景气落底的讯号。金融市场方面，美国联准会主席柏南克于本周一有公开演说，谈论金融市场相关议题，投资人也可多加留意。
· 上周全球主要市场表现(05/04-05/08)
«全球股市»
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	269 
	5.75 
	6.18 
	亚太
	韩国
	1,412
	3.12 
	25.58 

	
	MSCI成熟市场
	230 
	5.55 
	4.28 
	
	香港恒生 
	17,390
	12.04 
	20.87 

	
	MSCI新兴市场
	33,863 
	7.35 
	24.56 
	
	中国上证
	2,626
	5.98 
	44.20 

	美
国

	道琼斯
	8,575 
	4.41 
	-2.30 
	
	MSCI中国
	51 
	11.05 
	16.86 

	
	标普500
	929 
	5.89 
	2.88 
	
	台湾
	6,584
	9.87 
	43.40 

	
	纳斯达克
	1,739 
	1.15 
	10.27 
	
	澳洲AS51
	3,942
	4.57 
	5.89 

	欧
洲

	道琼斯欧洲600
	210 
	4.63 
	5.62 
	
	泰国
	528
	7.33 
	17.28 

	
	英国UKX
	4,462 
	5.16 
	0.63 
	
	印度
	11,876
	4.15 
	23.11 

	
	法国CAC
	3,313 
	4.83 
	2.94 
	EMEA
	俄罗斯
	938
	12.66 
	48.49 

	
	德国DAX
	4,914 
	3.03 
	2.16 
	
	南非
	21,841
	5.78 
	1.54 

	日
本
	日经225
	9,433 
	5.07 
	6.47 
	拉美
	巴西
	51,396
	8.68 
	36.87 

	
	东证一部
	895 
	5.73 
	4.20 
	
	墨西哥
	24,086
	9.99 
	7.62 


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:Bloomberg
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	58.63
	10.21 
	31.46 
	LMEX金属价格指数
	2,234 
	2.57 
	29.65 

	CRB原物料期货
	243.2 
	6.20 
	5.96 
	黄金现货
	916.7 
	3.40 
	3.92 


资料来源:Bloomberg  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:Bloomberg。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势


�资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/05/11

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/05/11
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