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全球股市连涨六周，心态回复但震荡加剧

                                          2009年04月21日(共4页)

· 美国：财报利好股指连涨六周 心态复苏短期风险增大
虽然上周美国公布了忧喜参半的经济数据，但在金融与科技股公布优于市场预期的财报后带动股市连续第六周上扬，是自07年5月以来最长的升势。三大股指持续保持涨势，道琼斯指数累计上涨0.6%，标普500指数及纳斯达克指数升幅分别为1.5%及1.2%。
进入三月份后，美国前期走势较好的一些制造业与经济信心有关的经济数据开始出现环比成长停滞的现象，显示随着第一季去库存化的推进未来的经济能否进一步复苏需取决于终端需求的好转。
在企业获利部份，上周公布获利的重量级企业包括高盛一季度获利18.1 亿美元，优于市场预期，主要营收亦较去年同期增加13%；全球最大芯片制造商英特尔一季度获利衰退55％，但仍然好过预期，且执行长欧德宁宣称个人计算机销售已触底；全球最大互联网搜索引擎谷歌第一季度净利润增长14.2亿美元，比上一年上升9%；摩根大通第一季获利较去年同期减少10%至21.4亿美元，优于市场预期，且一季度营收更创新高纪录269 亿美元；花旗集团第一季度重新实现盈利，净利润15.9 亿美元，好于去年同期的净亏损51.1亿美元；GE一季度获利衰退35％。
后市展望：自去年雷曼兄弟破产后，美国在政策面多管齐下，包括7870亿美元的财政振兴方案，美联储宣布将再买进超过万亿美元的债券来稳定金融市场，及财政部将收购金融业不良资产后，市场投资情绪已经明显恢复。表示市场波动率的VIX指标已下降至35.79，这在去年九月雷曼兄弟破产后还是首次出现。在市场信心稳定后，股市的波动幅度也将较前期收敛。市场接下来关注的焦点将是美联储计划在5月4日公布的美国19家大型银行的压力测试结果及4月24日发出的解释测试的基本内容，由此判断美国银行业的资本状况。
· 亚太市场：港股呈现六连阳 企业财报成焦点
复活节过后的香港股市保持稳中有升的走势，受到资金入市影响使得成交量放大至720亿港元水平。恒生指数中受美国银行股走稳影响使HSBC于周内上扬18％，各类股中公用事业股的表现较差。
恒指全周累升699点或4.7%，为连续第六周升市，也是继截至2007年11月2日止连升八周后最长的升浪。虽然周内陆续有企业公布优劣不一的财报，但在投资者乐观预期第二季后经济将出现复苏的影响使得航运，资本品，原物料等强周期产业的股价表现居前。
上周韩国多波动于1300点至1350点，周均成交量放大至40万亿韩元，为2007年11月以来的最高水平。虽然盘中一度创下1371年的年度新高价位，但在散户获利了结卖压的影响，银行和基建等前期涨势较大的类股领跌，带动股市以小跌作收，周内表现最佳的是周期性原物料类股。
后市展望：目前充裕的流动性仍是支持港股走强的主要因素，因此主要的观察重点将是中国内地的流动性状况，外资流入港股的趋势以及香港本地共同基金的申赎状况。
韩国3月份失业率创下十年高点达3.7％，目前市场关注的焦点在即将公布的一季度GDP数据及三星电子、LG电子等重量级公司的一季度财报。
· 本周观察重点
在经济数据部份，由于上周公布的新屋开工数大幅减少10.8%，再度增添房市的不确定性，本周则可观察3月份新屋及成屋销售数据。另外，美国联准会预计在本周五(4/24)，公布19家银行财务体质测试的调查方法和评估标准等细节，之后美国财政部预定5/4公布结果，并宣布是否需进一步注资。预料都将对市场产生较大影响。
在企业财报方面，美国企业第一季获利增长率由前周的-37.8%上升至-37.4%。本周将有140家企业会公布一季度财报，包括周一的波士顿科技、美国银行，周二的可口可乐、雅虎、特易购，周三的Capital One金融、摩根士丹利，周四的亚马逊书店、瑞士信贷，周五的福特汽车、微软，由此正式进入财报发布高峰期。财报结果是否能持续优于预期，将牵动后续市场信心。
· 上周全球主要市场表现(04/13-04/17)
«全球股市»
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	251 
	2.10 
	-0.82 
	亚太
	韩国
	1,329
	-0.53 
	18.19 

	
	MSCI成熟市场
	215 
	2.20 
	-2.34 
	
	香港恒生 
	15,601
	4.70 
	8.44 

	
	MSCI新兴市场
	31,009 
	1.30 
	14.06 
	
	中国上证
	2,504
	2.44 
	37.52 

	美
国

	道琼斯
	8,131 
	0.59 
	-7.35 
	
	MSCI中国
	46 
	4.43 
	9.06 

	
	标普500
	870 
	1.52 
	-3.73 
	
	台湾
	5,755
	-0.46 
	25.36 

	
	纳斯达克
	1,673 
	1.24 
	6.09 
	
	澳洲AS51
	3,777
	2.86 
	1.46 

	欧
洲

	道琼斯欧洲600
	197 
	4.73 
	-0.71 
	
	泰国
	457
	0.64 
	1.52 

	
	英国UKX
	4,093 
	2.74 
	-7.70 
	
	印度
	11,023
	2.03 
	14.26 

	
	法国CAC
	3,092 
	3.96 
	-3.92 
	EMEA
	俄罗斯
	835
	2.10 
	32.08 

	
	德国DAX
	4,677 
	4.14 
	-2.77 
	
	南非
	20,815
	-0.72 
	-3.23 

	日
本
	日经225
	8,908 
	-0.63 
	0.54 
	拉美
	巴西
	45,778
	0.53 
	21.91 

	
	东证一部
	846 
	-0.05 
	-1.59 
	
	墨西哥
	22,235
	8.30 
	-0.65 


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:Bloomberg
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	50.33
	-3.66 
	12.85 
	LMEX金属价格指数
	2,240 
	5.30 
	29.99 

	CRB原物料期货
	225.9 
	-0.89 
	-1.61 
	黄金现货
	868.8 
	-1.46 
	-1.50 


资料来源:Bloomberg  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:Bloomberg。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/04/21

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/04/21
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