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政策引领道指反弹，金融财报为关注重点

                                          2009年03月30日(共4页)

· 美国：金融股继续上扬，市场关注上市公司业绩 

上周美股在政策与经济数据影响下持续走高。周一美国财长公布了购买银行业达一万亿美元不良资产的计划内容，周四又公布了大幅修改管理体系的细节都刺激金融股股价持续走高。道琼斯指数上周五收报7776.18点，较前周上涨6.84%；纳斯达克指数收报1545.20点，较前周上涨6.03%；标准普尔500指数收报815.94点，较前周上涨6.17%。
在经济数据部分，虽然美国2008年第四季经济成长率由-6.2%下修至-6.3%创26年最大跌幅，企业盈利能力是14年以来最大跌幅，但是跌幅均小于之前的预期。而周内公布的房屋数据与耐久品订单均优于预期，显示美国经济有曙光出露的迹象，令市场乐观情绪进一步增强。
未来展望：美股在自低档反弹逾20%后，未来观察的重点仍在经济面和4月中旬即将陆续公布的企业财报。本周经济面部分可密切关注3月份消费者信心指数、ISM制造业及服务业指数等重要指标。摩根大通与美国银行CEO双双在周五表示3月份的获利可能不如前两个月乐观，该言论令市场对银行业有转机的预期带来一定影响，周五美股出现了回落，因此四月中旬后的美国上市公司财报则仍以金融股为市场最关注的重点。
· 亚太市场：港股放量上涨，中资股领先大盘
恒指自周二成功突破100日均线后连续几个交易日放量上涨，上周累计上涨1286点，涨幅达10%，平均每日的成交达到590亿港元水平。国企指数跑赢恒指，本周累涨13.1%，均为开年来表现最好的一周，日均成交量也较上周放大逾五成至592亿港元，也为农历新年以来的最高水平，其中以银行，造纸，钢铁，建材与石油等类股表现领先大盘。
股市上涨的催化剂主要还是来自外围消息，例如美股上扬以及内地可能出台新的经济刺激方案的预期等，香港本地市场则缺乏实质利好消息。周内中资股的业绩表现将成为市场焦点，因为包括中国电信、工商银行等权重股均陆续披露年报，其中高盛宣布延迟其部分工商银行战略投资股份禁售期，引发大量空单回补，使工商银行股价于周内大涨26.6%。
上周韩国股市受韩元回升，韩国CDS下跌13%，与政府推出经济振兴方案影响，使股市上扬5.7%并创下今年新高，电子股部分受美国零售商Best Buy业绩优于预期显示对科技产品的需求回温，带动电子股股价表现。韩国政府推出17.7万亿韩元的振兴经济计划，目标为提升经济成长率1.5%并创造55.2万个工作机会。其中3.5万亿用于制造与培训；4.5万亿为扩大中小企业贷款。
未来展望：本周仍是上市公司业绩密集公布期，恒指自3月9日以来持续上扬积累了近25%上涨后可能存在一定的获利回吐压力。股市将进入依照各别公司依业绩优劣影响股价走势的个股表现期。展望韩国股市后市，由于国内企业的美金需求仍高，故企业将仍会陆续进行筹措活动将抑制股市持续上行的力道。
· 本周观察重点
在经济数据方面，本周建议关注美国3月31日将公布的1月份Caseshiller 房价指数、3月份的芝加哥采购经理人指数；4月1日将公布的3月份ISM 制造业指数、2月成屋待完成销售；4月2日将公布的2月份工厂订单数据、4月3日将公布的3月份失业率。
而企业财报方面，观察重点可放在摩根斯坦利、孟山都、美光科技。另外4月20日的G20会议亦值得关注。

上周全球主要市场表现(03/23-03/27)
«全球股市»
	
	
	最新收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	最新收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	223
	2.49
	-11.29
	亚太
	韩国
	1238
	5.69
	10.05

	
	MSCI成熟市场
	192
	2.52
	-13.02
	
	香港恒生 
	14120
	10.02
	-1.86

	
	MSCI新兴市场
	22252
	2.24
	0.26
	
	中国上证
	2374
	4.09
	30.41

	美
国

	道琼斯
	2228
	0.25
	-12.02
	
	MSCI中国
	43
	11.28
	5.48

	
	S&P 500
	269
	1.58
	-14.91
	
	台湾
	5391
	8.65
	17.41

	
	Nasdaq
	1452
	1.80
	-2.59
	
	澳洲AS51
	3672
	5.96
	-2.58

	欧
洲

	道琼欧洲600
	123
	2.38
	-13.00
	
	泰国
	441
	2.60
	-2.03

	
	英国UKX
	3843
	2.38
	-13.34
	
	印度SENSEX
	10048
	12.06
	4.16

	
	法国CAC
	2291
	3.16
	-13.26
	其它新兴市场
	俄罗斯
	721
	3.48
	14.13

	
	德国DAX
	4069
	2.91
	-15.41
	
	南非
	20661
	-0.68
	-3.94

	日
本
	日经225
	2946
	4.98
	-10.31
	
	巴西
	41907
	4.57
	11.60

	
	东证一部
	265
	5.59
	-11.00
	
	墨西哥
	20315
	4.92
	-9.23


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:Bloomberg
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	52.38
	2.59
	17.44
	LMEX金属价格指数
	1，920
	-0.09
	11.40

	CRB原物料期货
	222.3
	-1.69
	-3.17
	黄金现货
	923.2
	-3.05
	4.66


资料来源:Bloomberg  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:Bloomberg。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/03/30

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/03/30
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