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美股连续四周收低，金融板块拖累港股 

                                          2009年03月09日(共4页)

· 美国：经济数据依然疲软，美股连续四周收低
美国道琼斯指数周初跌破7000点关口，再度刷新近12年来的低位。
近期美国陆续公布较市场预期更疲弱的经济数据，特别是房地产市场的数据，包括：2009年1月成屋销售下降 5.3％至449万栋，创12年低点；2009年1月新屋销售下降10.2％至30.9万栋创新低；1月份消费者信心指数略有好转后，2 月份却再度由1 月的37.4 下降至25（市场预估35）；2008年第四季的GDP成长率由-3.8％下修至-6.2％（远低于市场预估-5.4％），创26年来最大降幅。
救市政策方面，美联储宣布将于3 月25 日启动总额1 万亿美元的、旨在提振个人消费者和企业贷款市场的贷款计划，首批金额为2000 亿美元。奥巴马政府还宣布了对无力偿还贷款者的救助计划，准备将优惠利率期限延长5 年，使其当前按揭贷款利率下降至2%。
虽然美股周内一度反弹，但在AIG巨亏、通用汽车可能申请破产和通用电气可能因旗下金融业务而导致投资评级被下调的影响下，股市走势仍然动荡。
市场展望：由于美股已从2007年的高点腰斩，反映经济深度衰退的事实，但在经济恶化程度未见改善的情况下，投资者持股信心明显不足。
目前汽车与金融股仍是市场的焦点。市场本周关注的焦点之一，将是政府汽车小组和通用、克莱斯勒与汽车工会代表会谈的结果。从中期来看，在政府陆续公布了振兴经济与挽救银行业的计划后，投资人需要看到的是振兴方案与金融稳定计划真正奏效的证据。
· 亚太市场：金融板块拖累港股，数据主导短期波动
由于美股持续探底，新发布的业绩数据也大多不尽如人意，尤其是汇丰控股业绩下滑70%且大比例折价供股集资，导致股市抛压沉重。一周恒指累计下挫890点，跌幅为7%，日均成交428.61港元，较上周放大了12%。盘面上，香港本地金融、地产等大蓝筹股领跌大市。但中资金融、地产股却普遍跑赢大盘。
本周香港消费类股表现强劲。安踏鞋业本周公布的08年报好于市场预期；食品饮料股中，旺旺本周也公布了08年报，其销售与利润率并没有受经济增长放缓的影响，同比增长30%，销售额在08年下半年也保持了42%的增长，显示中国消费尤其是一线城市的消费依然旺盛。
印度央行3月4日宣布将回购利率（央行向商业银行发放的短期贷款利率）从目前的5.5%下调到5%；同时将反向回购利率从4%下调至3.5%。同时，印度尼西亚央行3月4日宣布将基准利率再度下调0.5个百分点，从8.25%降至7.75%，以刺激经济增长和提高就业率。
市场展望：未来一周主导港股发展的仍在欧美与东欧等外围股市的变化方向，以及中国本周将公布的经济数据状况。澳洲储备银行理事会上周决议维持基准利率3.25%不变，出乎市场预期的降息0.25%，在全球出口需求严重衰退、国内失业问题升高与企业借贷紧缩的背景下，预期澳洲后续维持降息政策的可能性仍然较高。本周韩国与新西兰央行将召开会议，其中利率政策动向仍是市场关注的焦点。
· 本周观察重点
美国：3月12日即将公布的 2月零售销售(前期:1.0%)、上周初领失业救济金人数(前期:639k)。
日本：3月11日即将公布的1月机器订单(前期:-1.7%)、3月12日即将公布的第四季度名目GDP 终值(前期:-1.7%)。
中国：3月10日即将公布的2月CPI(前期:1.0%)。
· 上周全球主要市场表现(03/02-03/06)
«全球股市»
	
	
	最新收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	最新收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	202
	-6.41
	-20.28
	亚太
	韩国
	1,055
	-0.75
	-6.18

	
	MSCI成熟市场
	173
	-6.97
	-21.60
	
	香港恒生 
	11,922
	-6.95
	-17.14

	
	MSCI新兴市场
	25,201
	-1.44
	-7.30
	
	中国上证
	2,193
	5.29
	20.44

	美
国

	道琼斯
	6,627
	-6.17
	-24.49
	
	MSCI中国
	36
	-1.52
	-12.53

	
	S&P 500
	683
	-7.03
	-24.34
	
	台湾
	4,654
	2.12
	1.36

	
	Nasdaq
	1,294
	-6.10
	-17.96
	
	澳洲AS51
	3,146
	-5.95
	-15.16

	欧
洲

	道琼欧洲600
	160
	-7.75
	-19.58
	
	泰国
	420
	-2.78
	-6.77

	
	英国UKX
	3,531
	-7.82
	-20.38
	
	印度SENSEX
	8,326
	-6.36
	-13.70

	
	法国CAC
	2,534
	-6.22
	-21.24
	其它新兴市场
	俄罗斯
	576
	5.84
	-8.78

	
	德国DAX
	3,666
	-4.61
	-23.78
	
	南非
	18,641
	0.95
	-13.34

	日
本
	日经225
	7,173
	-5.22
	-19.04
	
	巴西
	37,105
	-2.82
	-1.19

	
	东证一部
	721
	-4.67
	-16.04
	
	墨西哥
	17,043
	-3.99
	-23.85


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:Bloomberg
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	45.52
	1.70
	2.06
	LMEX金属价格指数
	1,796
	4.49
	4.21

	CRB原物料期货
	209.6
	-0.94
	-8.69
	黄金现货
	939.4
	-0.32
	6.50


资料来源:Bloomberg  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:Bloomberg。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/03/09

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/03/09
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