[image: image4.jpg]13000

12000

11000

et 31

Dec 3l




[image: image5.jpg]e

S50

e




[image: image6.jpg]FIzEiR

PERAFANERKREETR




[image: image7.jpg]





美消费数据维持低位，新总统上任前交投放大 

                                          2009年1月20日(共4页)

· 美国：消费数据低于预期 投资信心有待重塑
利空纷呈的美国股市上周走势震荡，在经济面部份，周内公布低于市场预期的12月零售消费数字，显示在失业率上扬的环境中，美国民众在面对传统圣诞假期的折扣旺季消费意愿却十分警慎。在企业财报部分，周内包括美国铝业、英特尔、摩根大通、美国银行与花旗等重量级公司均公布低于市场预期的获利报告。在企业消息部分，加拿大最大通讯制造商北电(Nortel Networks)向法院声请破产保护，摩根士丹利(Morgan Stanley)与花旗银行的证券单位将进行合并。

未来展望：本周市场关注的焦点除了陆续公布的企业财报外，美国新总统奥巴马也将在本周宣誓就任。奥巴马要向世人表明美国将向全球输出的是希望而不是恐惧。在经济面部分，必须在刺激美国国内经济与避免国内保护主义压力的升温。另一方面也将与全球央行一起努力重塑投资者对全球金融体系的信心。
· 亚太市场：银行股领跌港股 中国失业率攀升
2009年元月行情落空，在失业率、零售销售数据以及各企业财报等隐忧中，加上通讯设备大厂北电破产，全球股市同步拉回，也影响了亚洲股市的表现。
上周香港股市在银行股的带领下走低，其中在香港本地银行股部分因为周内摩根士丹利下调对汇丰银行的投资评级等，认为其有庞大的集资200亿英磅的压力，也将减少股息发放的金额，引发各大投行相继发表报告，看淡包括汇丰在内的香港本地银行股的投资前景，使得恒生金融股指数于周内下跌。在内地银行股部分，继瑞银与长江集团及李嘉诚基金会减持中国银行后，苏格兰皇家银行(RBS)也在周内出售其持有的中国银行股份；中国银行在短短两周内三度遭遇外资股东减持，使得内地银行股在上周初期面临较大抛压。另一方面，原物料价格的下跌也让过去一个月涨势较大的相关个股于周内遭遇较大抛压。

中国公布去年9月份失业率为4%，但依据中国的经济情势分析，JPMorgan预估实际失业率应为8-9%。根据中国官方新闻社－新华网报导，有780万迁徙工人已自城镇返乡(占中国总城镇就业人数的6.5%)，主要是受出口衰退，以及房市相关活动停工所影响，中国沿海地区企业有大规模裁员或关厂的情况发生。JPMorgan预估2009年中国失业率将超过10%。中国人力资源和社会保障部研究，中国每年必须创造2,400万个工作机会才足以消化不断新增加的就业人口(包含600万个大学毕业生，及来自偏远地区的迁徙人口)，而中国每年GDP若维持在8-9%成长率将可产生1,200万个就业机会，仍不足以消化庞大的供给量。相较2000年，中国政府的财政能力已大幅提高，所提出的扩张性政策应有助于提振就业市场，尤其在公共建设方面所带动的就业人数最为显着。例如今年的6,000亿人民币投资计划预计将增加600万个新就业机会。

未来展望：本周已进入农历封关前最后一周，股市成交量能恐因长假因素而难以放大，各国股市都秉息以待美国新任总统欧巴马在1月20日就任后的新人新政，由于美股受企业财报偏空影响已回到近两个月的低点，但低接买盘亦有介入使美股成交量有放大现象，美国新总统就任后有助带动全球股市人气回升。

· 本周观察重点
美国：1/22 12月新屋开工(预期:605k/前期:625k)、11月房价指数(预期:-1.2%/前期:-1.1%)。德国：1/20 1月ZEW调查(预期:-46/前期:-46.1)。中国本周预计公布12月CPI、PPI、零售销售、固定投资、Q4GDP。

美国企业财报：1/20娇生，1/21IBM、苹果计算机，1/22Google，1/23超微。

· 上周全球主要市场表现(01/12-01/16)

«全球股市»
	
	
	最新收盘
	单周%
	Ytd%
	
	
	最新收盘
	单周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	241 
	-5.16 
	-4.88 
	亚太
	韩国
	1,135
	-3.87 
	0.95 

	
	MSCI成熟市场
	209 
	-5.21 
	-5.09 
	
	香港恒生 
	13,256
	-7.80 
	-7.87 

	
	MSCI新兴市场
	26,420 
	-4.75 
	-2.82 
	
	中国上证
	1,954
	2.60 
	7.34 

	美
国
　
	道琼斯
	8,281 
	-3.70 
	-5.64 
	
	台湾
	4,366
	-2.27 
	-4.90 

	
	S&P 500
	850 
	-4.52 
	-5.88 
	
	澳洲AS51
	3,551
	-4.95 
	-4.61 

	
	Nasdaq
	1,529 
	-2.69 
	-3.03 
	
	泰国
	435
	-5.20 
	-3.28 

	欧
洲
　
　
	道琼欧洲600
	193 
	-7.15 
	-2.72 
	
	印度SENSEX
	9,324
	-0.88 
	-3.36 

	
	英国UKX
	4,147 
	-6.78 
	-6.48 
	其它新兴市场
	俄罗斯
	567
	-10.31 
	-10.31 

	
	法国CAC
	3,017 
	-8.57 
	-6.25 
	
	土耳其
	25,631
	-3.17 
	-4.59 

	
	德国DAX
	4,366 
	-8.73 
	-9.23 
	
	南非
	21,029
	-5.36 
	-2.23 

	日
本　
	日经225
	8,230 
	-6.87 
	-7.10 
	
	巴西
	39,342
	-5.39 
	4.77 

	
	东证一部
	818 
	-4.34 
	-4.81 
	
	墨西哥
	20,325
	-6.51 
	-9.18 


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:Bloomberg
«全球原油/商品市场»
	
	最新收盘
	单周%
	Ytd%
	
	最新收盘
	单周%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	36.51
	-10.58 
	-18.14 
	LMEX金属价格指数
	1,774 
	-4.12 
	2.94 

	CRB原物料期货
	221.1 
	-3.84 
	-3.68 
	黄金现货
	843.2 
	-1.29 
	-4.41 


资料来源:Bloomberg  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:Bloomberg。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/1/20

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/1/20
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