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美国就业数据创新低，全球市场震荡盘整 

                                          2009年1月15日(共4页)

· 美国：就业数据再创新低，奥巴马财政政策可能加速推出 

上周，道琼斯指数共下跌4.8%，纳斯达克指数共下跌3.7%，S&P500指数共下跌4.5%。上周美国公布了一些重要经济数据，其涵盖范围包括领先指标、产出、就业、房屋市场等方面。

美国2008年11月营建支出月环比下降 0.6%，低于上期。美国2008年12月 ISM服务业指数由37.3上升至40.6，历史次低。ADP公司就业指数显示，美国2008年12月私人企业就业人数减少69.3万人，为2001年统计以来的最高水平。2008年12月 ICSC连锁店销售年增率衰退1.7％，连续3个月为负。12月非农就业人数下滑了52.4 万人，而失业率也再度上升，达到了16 年以来最高的7.2%。经济数据表明，美国劳动力市场目前形势十分严峻，超出市场预期，并对国会尽快批准奥巴马经济刺激计划施加了压力。不过一些领先指标好于预期，这也提振了我们对美国经济的信心。

同时，美国企业业绩仍不理想。美国2008年12月车市销售疲弱不堪，全球各大车厂业绩惨淡。Ford衰退32%，GM衰退31%，Chrysler衰退53%；全球最大芯片厂Intel再度调降2008年第4季营收预测，估计年减幅高达23%。

2009年1月4日华尔街日报报导，美国下任总统Obama和民主党国会议员正在研议一项高达3100亿美元的企业和个人的减税案，希望藉此获得共和党对经济振兴方案的支持，并鼓励企业提供就业机会。Fed 2009年1月6日发布2008年15-16日决策会议会议记录，经济前景还会维持一阵疲软，经济活动下降的风险仍然很大，并暗示利率会维持低水平一段相当长时间。

未来展望：进入2009年，虽然市场对新任总统Obama及新的振兴方案有所期待，道琼斯指数一度攻上9000点，不过美股1月中旬立即要面对企业财报考验，市场目前预估2008年第四季 S＆P500盈利下降20％，连续第六季为负，现阶段美股后市仍建议保守为宜。

· 亚太市场：“港版大小非”以及盈利预警促使市场回调
恒生指数全周下跌4.4%至14377、国企指数下挫7.1%到7723。投资者在3G 牌照正式发放后对电讯服务板块先行获利了结，加上中国银行及建设银行的战略投资者在禁售期到期后，以较大折价于市场出售超过42 亿美元老股，掀起市场对相关公司解禁担忧，带动大盘有较大回调。

中国银行在1 月7 日李嘉诚出售20 亿股后至本周收盘股价下跌8.4%，而美国银行在则同日出售56.24 亿股建设银行后至本周收盘下跌3.4%，同时期MSCI 中国指数的跌幅为5.6%。在“港版大小非”的担忧下，尽管工商银行的战略投资者禁售期在今年4 月底才届满，该股上周跌幅达15.1%，为大盘银行股中跌幅最大个股，使银行成为上周港股表现最差的高权重板块。

市场上周也对于发出盈利预警的公司如联想、上海电气、百盛等作出较大反应，其股价上周分别下跌21%、18.4%、16.7%。而相关公司如哈尔滨动力、新世界百货、李宁等也被拖累，股价上周分别下跌12.7%、11.4%及10.6%。

上周印度Satyam计算机被揭发做假帐的丑闻，对于印度股市是非常大的冲击，然而，Satyam的丑闻并未影响到其它同业的股价，该公司竞争对手印福思科科技以及塔塔咨询公司的股价已经自低点持续上涨，市场解读为单一公司个案，冲击有限；此外，汽车股表现相对抢眼，印度放宽买车贷款限制，并对汽车消费给予优惠，市场给予正面评价。

未来展望：自12月以来，市场憧憬企业库存降低后的补库存需求，使得包括原材料、科技股等周期性股票出现大幅飙升的现象。除此之外，过去三年受到原材料上涨而受到长期压抑的工业股也出现波段上涨的现象，这些短期涨幅过猛的股票都需要回调整理。银行股板块受到多个机构投资人配售股票的影响下，出现相对弱势的行情，建议投资人可以用略为乐观的心情看待，也许指数表现空间不大，部份周期性股票或许可能还有令人惊艳的行情出现。

· 本周观察重点
美国：1月14 12月零售销售数据，1月16日 12月CPI；欧元区：1月15日 1月利率会议。

· 上周全球主要市场表现(01/05-01/09)

«全球股市»
	
	
	最新收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	最新收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	254 
	-2.31 
	0.30 
	亚太
	韩国
	1,181
	2.04 
	5.02 

	
	MSCI成熟市场
	221 
	-2.44 
	0.12 
	
	香港恒生 
	14,377
	-4.42 
	-0.07 

	
	MSCI新兴市场
	27,737 
	-0.99 
	2.03 
	
	中国上证
	1,905
	4.62 
	4.62 

	美
国
　
	道琼
	8,599 
	-4.82 
	-2.02 
	
	台湾
	4,467
	-2.69 
	-2.85 

	
	S&P 500
	890 
	-4.45 
	-1.43 
	
	澳洲AS51
	3,736
	0.59 
	0.36 

	
	Nasdaq
	1,572 
	-3.71 
	-0.35 
	
	泰国
	459
	2.02 
	2.02 

	欧
洲
　
　
	道琼欧洲600
	208 
	1.64 
	5.55 
	
	印度SENSEX
	9,406
	-5.54 
	-2.50 

	
	英国UKX
	4,449 
	-2.48 
	0.32 
	其它新兴市场
	俄罗斯
	632
	0.00 
	0.00 

	
	法国CAC
	3,300 
	-1.50 
	2.53 
	
	土耳其
	26,470
	-1.98 
	-1.47 

	
	德国DAX
	4,784 
	-3.80 
	-0.55 
	
	南非
	22,221
	2.09 
	3.31 

	日
本　
	日经225
	8,837 
	-0.26 
	-0.26 
	
	巴西
	41,583
	3.33 
	10.74 

	
	东证一部
	855 
	-0.49 
	-0.49 
	
	墨西哥
	21,741
	-6.49 
	-2.86 


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源:Bloomberg
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	40.83
	-11.89 
	-8.45 
	LMEX金属价格指数
	1,850 
	1.83 
	7.36 

	CRB原物料期货
	229.9 
	-1.71 
	0.16 
	黄金现货
	854.2 
	-2.42 
	-3.16 


资料来源:Bloomberg  

注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源:Bloomberg。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2009/1/15

















◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2008/12/1








QDII市场周报

















上述资料只供作参考用途本公司自当尽力为读者及客户提供正确的意见及消息但如有错漏或疏忽本公司或关联企业与其任何董事或受雇人并不负任何法律责任任何人未获得本公司书面授权不得对本报告进行引用、刊登和修改
上海浦东新区富城路99号震旦大厦20楼  邮编：200120   网址：www.51fund.com
客服电话：（021）38794888   全国统一客户服务号码：40088-94888 

上投摩根基金管理有限公司
3

